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Abstract:  

This study aims to analyze the impact of macroeconomic variables, namely exchange rate and inflation, 
on the profitability of Libyan commercial banks. The study is applied to Jumhouria Bank and United 
Bank for Commerce and Investment over the period from 2008 - 2024. The study adopts the descriptive-
analytical approach to examine the performance of commercial banks during the study period. In 
addition, an econometric approach was employed to test the study hypotheses using panel data that 
combine both cross-sectional and time-series dimensions, covering two commercial banks over a 17-
year period. Multiple linear regression analysis was applied to examine the relationship between the 
independent variables (exchange rate and inflation) and the dependent variables representing 
profitability indicators, namely Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE), using stata 
software. The findings indicate that macroeconomic variables have a statistically significant impact on 
the profitability of Libyan commercial banks, with varying degrees of influence, reflecting the sensitivity 
of the banking sector to macroeconomic fluctuations. The study recommends adopting more stable 
monetary and financial policies and strengthening risk management tools within banks to mitigate the 
effects of exchange rate and inflation volatility on financial performance. 
 
Keywords: Exchange Rate, Inflation, Profitability of commercial Banks, Fiscal Policies. 

 :الملخص
تهدف هذه الدراسة إلى تحليل أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية، والمتمثلة في سعر الصرف والتضخم، على ربحية المصارف 
التجارية الليبية، وذلك من خلال دراسة تطبيقية على كل من مصرف الجمهورية والمصرف المتحد للتجارة والاستثمار 

،اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي لعرض وتحليل واقع أداء 2024 - 2008خلال الفترة الزمنية الممتدة من 
 Panelالمصارف خلال فترة الدراسة، كما تم توظيف المنهج القياسي لاختبار فرضيات الدراسة باستخدام بيانات بانل )
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Data( تجمع بين البعد الزمني والبعد المقطعي، حيث شملت البيانات مصرفين تجاريين خلال )سنة، وتم استخدام 17 )
أسلوب الانحدار الخطي المتعدد لتحليل العلاقة بين المتغيرات المستقلة )سعر الصرف والتضخم( والمتغيرات التابعة المتمثلة 

(، وذلك باستخدام ROE( ومعدل العائد على حقوق الملكية )ROAفي مؤشرات الربحية، وهي معدل العائد على الأصول )
ت الدراسة إلى وجود تأثير معنوي للمتغيرات الاقتصادية على ربحية المصارف التجارية الليبية ، وتوصلStataبرنامج 

بدرجات متفاوتة، بما يعكس حساسية القطاع المصرفي للتقلبات الاقتصادية الكلية، وأوصت الدراسة بضرورة تبني سياسات 
المصارف للحد من آثار تقلبات سعر الصرف والتضخم مالية ونقدية أكثر استقراراً، وتعزيز أدوات إدارة المخاطر داخل 

 على أدائها المالي. 
 

 السياسات المالية. التجارية،ربحية المصارف  التضخم، الصرف،سعر  الكلمات الافتتاحية:

 :المقدمة
الدول، شهد في ظل تطورات العلاقات الاقتصادية الدولية وتداخل مصالح الدول وتزايد حجم التبادلات التجارية بين      

الاقتصاد الليبي خلال العقود الأخيرة جملة من التحديات الاقتصادية والنقدية انعكست آثارها على مختلف القطاعات ولا 
سيما القطاع المصرفي، من هنا برزت أهمية عدد من المتغيرات الاقتصادية الكلية التي تؤثر في استقرار الاقتصاد الوطني 

ة وعلى رأسها سعر الصرف ومعدلات التضخم، لذلك يعتبر سعر الصرف عنصراً محورياً في وفي أداء المؤسسات المالي
الاقتصاديات العالمية، ويعُد من أهم العوامل الاقتصادية الأساسية التي تؤثر على التجارة والاستثمار، فهو يعكس التوازن 

الاقتصادية المهمة، ويعد من العوامل المؤثرة على  الاقتصادي بين الدول، بالقدر نفسه، يعتبر معدل التضخم أحد المؤشرات
البيئة الاقتصادية الكلية؛ إذ تؤدي الزيادات المستمرة في الأسعار إلى تآكل القوة الشرائية وتفاقم الضغوط التشغيلية على 

دراسة العلاقة بين المصارف التجارية، الأمر الذي ينعكس سلباً على مستويات الربحية والاستقرار المالي، وتزداد أهمية 
سعر الصرف والتضخم وربحية المصارف في ليبيا تحديدًا، نظراً لما شهده الاقتصاد المحلي من اضطرابات حادة في 
الهيكل المالي والنقدي خلال السنوات الأخيرة، حيث أسهمت تقلبات أسعار صرف الدينار الليبي أمام العملات الأجنبية، إلى 

زعزعة استقرار البيئة المصرفية، مما خلق تحديات تشغيلية كبيرة أمام إدارات المصارف،  جانب الضغوط التضخمية في
 .(2023.)التويرقي،لا سيما في ما يتعلق بتخطيط السيولة وتحقيق معدلات عائد مقبولة

لتضخم، الأمر تواجه المصارف التجارية الليبية ضغوطاً متزايدة نتيجة للتقلبات في سعر الصرف وارتفاع مستويات ا     
الذي ينعكس سلباً على مؤشرات الربحية كالعائد على الأصول وحقوق الملكية، وتكمن أهمية فهم وتحليل هذه العلاقة في 
تمكين صناع القرار من تطوير أدوات مالية وسياسية تحوطية تسُهم في حماية القطاع المصرفي من آثار التقلبات الاقتصادية، 

مصرفية الليبية في تأثرها المزدوج بالعوامل الداخلية، مثل الانكشاف على السوق غير الرسمية وتكمن خصوصية البيئة ال
للعملة، والعوامل الخارجية كتحولات سوق النفط وتذبذب إيراداته، وهو ما يجعل من تحليل العلاقة بين المتغيرات الثلاثة 

كيات الأداء المصرفي وتحديد أدوات السياسات النقدية )سعر الصرف، التضخم، الربحية( ضرورة استراتيجية لفهم دينامي
المناسبة لمواجهة هذه التحديات، وضمان بقاء المصارف قادرة على تحقيق أرباح مستدامة ضمن بيئة اقتصادية 

 (.2017)نفاذي،متقلبة.
الليبية، من خلال دراسة تسعى هذه الدراسة إلى قياس أثر بعض المتغيرات الاقتصادية على ربحية المصارف التجارية      

، وذلك بهدف تقديم مؤشرات 2024-2008الفترة من  الاستثمار خلالمصرفي الجمهورية و المتحد للتجارة و  علىقياسية 
 كمية تسُهم في دعم الاستقرار المالي وتعزيز كفاءة الأداء المصرفي في ليبيا.

 :مشكلة الدراسة
جانب مستويات متصاعدة من التضخم، في  إلى الصرف،نتيجة لتقلبات سعر  تشهد المصارف الليبية تحديات متزايدة     

متعددة، انعكست هذه العوامل بصورة سلبية  وأمنيةظل بيئة اقتصادية غير مستقرة وذلك نتيجة لعوامل اقتصادية وسياسية 
واستقراره المالي، فأصبحت مسألة تحليل ومعرفة أثر سعر  خصوصا على ربحيته المصرفي،مباشرة على أداء القطاع 

الصرف ومعدلات التضخم على ربحية المصارف الليبية مسألة بالغة الأهمية لفهم مدى مرونة النظام المصرفي الليبي من 
 خلال مؤشرات مالية موثوقة.

وعلى الرغم من أهمية هذه العلاقة، إلا أن الدراسات المحلية التي تناولت التأثير المشترك لسعر الصرف والتضخم      
 دراسة علمية تتناول هذا الموضوع بعمق. إلىالتجارية لا تزال محدودة، مما يبرز الحاجة  ربحية المصارفعلى 

لدراسات السابقة وسد الفجوة البحثية من خلال طرح التساؤل من هذا السياق أتت مشكلة الدراسة لمناقشة وتطوير بعض ا
 الرئيسي التالي:

 ما أثر المتغيرات الاقتصادية على ربحية المصارف التجارية الليبية؟ -
 ومن هذا التساؤل الرئيسي تتفرع التساؤلات الفرعية التالية:

 (؟ROA- ROEالربحية ) ما أثر سعر الصرف على ربحية المصارف التجارية الليبية وفقا لمؤشرات .1
 (؟ROA- ROEعلى ربحية المصارف التجارية الليبية وفقا لمؤشرات الربحية )التضخم ما أثر  .2

 فرضيات الدراسة:
 استنادا على مشكلة الدراسة أعلاه تمت صياغة الفرضية الرئيسية التالية:

- H1 : المصارف التجارية الليبية.تؤثر المتغيرات الاقتصادية تأثيرا ذا دلالة إحصائية على ربحية 
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 :الفرضية البديلة
- H0: .لا تؤثر المتغيرات الاقتصادية تأثيرا ذا دلالة إحصائية على ربحية المصارف التجارية الليبية 

 :الفرضيات الفرعية
1. 1H : يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لسعر الصرف علي ربحية المصارف التجارية الليبية وفقا لمؤشرات الربحية

(ROA- ROE.) 
- OH:  المصارف التجارية الليبية وفقا لمؤشرات الربحية  على ربحيةلا يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لسعر الصرف

(ROA- ROE.) 
2. 1H : التجارية الليبية وفقا لمؤشرات الربحية ) ربحية المصارفيوجد أثر ذا دلالة إحصائية للتضخم على -ROA

ROE.) 
- OH:  لمؤشرات الربحية ) الليبية وفقالا يوجد أثر ذا دلالة إحصائية للتضخم على ربحية المصارف التجارية -ROA

ROE.) 
 الدراسة:أهداف 

من خلال أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على ربحية المصارف التجارية الليبية  وقياستسعي هذه الدراسة إلى تحليل      
 الآتي:

، وبيان انعكاساتها على ربحية والتضخماستعراض أهم النظريات الاقتصادية والأدبيات السابقة المرتبطة بسعر الصرف  .1
 المصارف التجارية.

ً أثر سعر الصرف على ربحية المصارف التجارية  وقياستحليل  .2  .(ROA- ROEلمؤشرات الربحية ) الليبية وفقا
 .(ROA- ROEارف التجارية الليبية وفقاً لمؤشرات الربحية )أثر التضخم على ربحية المص وقياستحليل  .3
فهم أثر التغيرات في سعر الصرف ومعدلات التضخم عند  علىتقديم نتائج كمية تساعد صناع القرار في المصارف  .4

 التخطيط المالي ووضع السياسات التحوطية.
 نموذج الدراسة:

 

 
 نموذج الدراسة. :(1شكل رقم )

 .2020إعداد الباحثان بالاعتماد على دراسة التويرقى  المصدر:
 

 الدراسة: متغيرات
 (.معدل التضخم الصرف،المتغيرات الاقتصادية المتمثلة في )سعر المتغير المستقل:  -
 ربحية المصارف التجارية متمثلة في )العائد على الأصول، العائد على حقوق الملكية(.المتغير التابع:  -
 حجم المصرف، كفاية رأس المال، السيولة المصرفية.المتغيرات الضابطة:  -

 متغيرات الدراسة:نموذج 
 (:ROAAقياس أثر المتغيرات الاقتصادية على متوسط العائد على الأصول )النموذج الأول: ل -

ln⁡(𝑅𝑂𝐴𝐴𝑖𝑡) = ⁡𝛽0 ⁡+ ⁡𝛽1⁡ln⁡(𝐸𝑋𝐶𝐻𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽2⁡ln⁡(𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽3⁡ln⁡(𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽4⁡ln⁡(𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽5⁡ln⁡(𝐿𝑅𝑖𝑡)
+ ⁡𝜀𝑖𝑡 

 

 المتغير التابع  المتغيرات المستقلة 

 سعر الصرف -

 التضخم -

 المتغيرات الضابطة  

 حجم المصرف -
 كفاية رأس المال -

 السيولة -

 ربحية المصارف التجارية

 معدل العائد على الأصول -

معدل العائد على حقوق -

 الملكية 
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 (:ROAEلقياس أثر المتغيرات الاقتصادية على متوسط العائد على حقوق الملكية )النموذج الثاني:  -
ln⁡(𝑅𝑂𝐴𝐸𝑖𝑡) = ⁡⁡ 𝛽0 +⁡𝛽1⁡ln⁡(𝐸𝑋𝐶𝐻𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽2⁡ln⁡(𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽3⁡ln⁡(𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽4⁡ln⁡(𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡) ⁡+ 𝛽5⁡ln⁡(𝐿𝑅𝑖𝑡)

+ ⁡𝜀𝑖𝑡 
من أجل التحليل العملي لمتغيرات الدراسة )المتغير المستقل والمتغير التابع(، سيتم الاعتماد على المؤشرات والنسب      

 ثم إعطاء رمز لكل مؤشر من المؤشرات المعتمدة لكل متغير كما هو موضح في الجدول التالي: ومنلكل متغير 
 

 يفسر نموذج متغيرات الدراسة ورموزها: :(1جدول رقم )

 طريقة القياس الرمز اسم المتغير نوع المتغير

 100×صافي الربح/ متوسط إجمالي الأصول  ROA معدل العائد على الأصول متغير تابع

 100× صافي الربح/ متوسط حقوق الملكية ROE معدل العائد على حقوق الملكية متغير تابع

 الدينار الليبي مقابل الدولار الأمريكيالمتوسط السنوي لسعر صرف  EXCH سعر الصرف متغير مستقل

 CPIالنسبة المئوية للزيادة في الرقم القياسي لأسعار المستهلك  INF معدل التضخم متغير مستقل

 قيمة تابثة 𝛽0 الحد الثابث ثابت

 يقيس تأثير المتغيرات المستقلة 2β،1β معامل الانحدار معامل

 الغير مفسرة في النموذج يمثل المتغيرات ε الخطأ المعياري الخطأ

المتغيرات 
 الضابطة

 إجمالي أصول المصرف SIZE حجم المصرف

 إجمالي الأصول المرجحة بالمخاطر إلىإجمالي رأس المال  CAR كفاية رأس المال

 إجمالي الأصول إلىنسبة الأصول السائلة  LR السيولة المصرفية

 (2024،)العاموديتم الاعتماد في إعداد نموذج الدراسة على دراسة 
 

 منهجية الدراسة:
استخدمت هذه الدراسة المنهج الوصفي التحليلي في عرض وتحليل واقع أداء المصارف التجارية خلال فترة الدراسة، من 

ومؤشرات الربحية كما تم الاعتماد على )سعر الصرف والتضخم(  خلال دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية الكلية
، وشملت أدوات الدراسة المنهج القياسي لاختبار الفرضيات من خلال الاستناد إلي بيانات مالية سنوية وتحليلها بأسلوب كمي

تحليل البيانات المالية والتقارير السنوية الرسمية الصادرة عن مصرف ليبيا المركزي، بالإضافة إلي بعض المؤشرات 
 لمنشورة في النشرات الاقتصادية الحكومية، ما مكن الباحثة من تكوين قاعدة بيانات زمنية تغطي فترة الدراسة بدقة.ا

 .2024 - 2008الفترة من  الليبية خلالالمصارف التجارية  مجتمع الدراسة:
 والاستثمار(.المصرف المتحد للتجارة ، تمثلت عينة الدراسة في )مصرف الجمهورية عينة الدراسة:

المقطعي  والبعد(، تجمع بين البعد الزمني Panel dataتعتمد هذه الدراسة على بيانات بانل داتا ) مصادر جمع البيانات:
 .(2024 -2008( من المصارف التجارية الليبية خلال الفترة الزمنية من )2حيث تغطي بيانات عدد )

 التالية:وسيتم الاعتماد في جمع البيانات على المصادر 
 التقارير المالية السنوية الصادرة عن المصارف الليبية. -
 البيانات الإحصائية والتقارير الرسمية من مصرف ليبيا المركزي. -
 التقارير السنوية الصادرة عن ديوان المحاسبة في دولة ليبيا. -
 التقارير السنوية الصادرة عن ديوان الرقابة المالية والإدارية في دولة ليبيا. -
 أكاديمية متخصصة في التمويل والمصارف. ومراجعراسات سابقة د -

 أدوات التحليل:
، والمؤشرات المالية: مثل العائد على الأصول Stataتم الاعتماد على تحليل الانحدار الخطي المتعدد باستخدام برنامج      

 على حقوق الملكية. والعائد
 أهمية الدراسة:

 بين للعلاقات معمق فهم لاكتساب للباحثة علمية فرصة الدراسة هذه تشُكل: للباحثة بالنسبة الدراسة أهمية: أولاا  -
 تعزيز في تسهم في القطاع المصرفي، كما الأداء والتضخم( ومؤشرات الصرف الكلية )سعر الاقتصادية المتغيرات

 والربط النقدي التحليل مهارات تطوير إلى بالإضافة ي،الإحصائ والتحليل القياسية الأساليب استخدام في الباحثة قدرات
 القطاع في العمل أو البحث مجال في للإسهام ويهيئها الأكاديمية خبرتها من يعزز ما والمالية، الاقتصادية البيانات بين

 .المصرفي
ا  -  عدد إن حيث الليبية، الأدبيات في قائمة علمية فجوة سد في الدراسة هذه تسهم للعلم: بالنسبة الدراسة أهمية: ثانيا

 تقدم محدودًا كما يزال لا المصارف ربحية على مشترك بشكل والتضخم الصرف سعر أثر تناولت التي الدراسات
 تناول عند إليه الاستناد للباحثين يمكن مرجع بمثابة وتعُد والنوعي، القياسي التحليل أدوات بين يجمع تطبيقيًا نموذجًا
 .المصرفي والتمويل الاقتصاد مجال في الأدبيات يثري مما مماثلة، خصائص ذات اقتصادية بيئات في مشابهة قضايا
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ا  -  أن يمكن كمية ومؤشرات نتائج تقديم على قدرتها في الدراسة أهمية تبرز للمجتمع: بالنسبة الدراسة أهمية ثالثا
 في فاعلية أكثر قرارات لاتخاذ ليبيا، في المركزي والمصرف التجارية والمصارف السياسات صانعو منها يستفيد

 المالي الاستقرار يعزز بما المخاطر، وإدارة التحوط أدوات تطوير في تسهم كما ،الكلي الاقتصاد تقلبات مواجهة
 النظام في المجتمع ثقة من ويعزز الوطني، الاقتصاد على إيجابي بشكل ينعكس ما وهو المصارف، أداء من ويحسن

 المحلي. المصرفي
ومن هنا، فإن هذه الدراسة لا تقتصر أهميتها على إثراء الجانب الأكاديمي فقط، بل تمتد إلي تقديم حلول عملية و      

 توصيات استراتيجية ذات صلة مباشرة بواقع القطاع المصرفي الليبي.
 مجتمع الدراسة:

، التي توفرت لها بيانات مالية 2024 -2008يتكون مجتمع الدراسة من المصارف التجارية الليبية خلال الفترة من      
 (.والاستثمارالمصرف المتحد للتجارة ، )مصرف الجمهوريةموثوقة متوفرة خلال فترة الدراسة وتشمل 

 حدود الدراسة:
 لتوفر البيانات خلال هذه الفترة.وذلك  2024 - 2008الفترة الممتدة من  حدود زمنية: .1
 تتمثل الحدود المكانية في مصرفي الجمهورية والمتحد للتجارة والاستثمار. حدود مكانية: .2
سيتناول موضوع الدراسة أثر المتغيرات الاقتصادية على ربحية المصارف التجارية الليبية مقتصراً  حدود موضوعية: .3

 لمتغيرات الاقتصادية الأخرى.فقط دون التطرق ل والتضخمعلى سعر الصرف 
 مصطلحات الدراسة:

 (:Exchange Rate) سعر الصرف .1
: "هو السعر الذي تبدل بموجبه وحدة من عملة دولة معينة بوحدة من عملة دولة أخرى، ويعد من أبرز التعريف العلمي -

 ، ص.2023)صابرين،التجارية"الأدوات التي تستخدمها السلطات النقدية لتحقيق التوازن الخارجي وضبط التنافسية 
26.) 

: يقصد به في هذه الدراسة سعر صرف الدينار الليبي مقابل العملات الأجنبية الرئيسية، كما ورد التعريف الإجرائي -
، ويقاس كمتغير مستقل من خلال المتوسط 2024-2008في التقارير السنوية لمصرف ليبيا المركزي خلال الفترة من 

 .لرسميالسنوي لسعر الصرف ا
 (:Inflation) التضخم .2
أنه حالة اقتصادية تتسم بارتفاع واسع و مستمر في المستوى العام للأسعار،  علىيفهم التضخم : "التعريف العلمي -

بحيث لا يقتصر الأمر علي سلعة أو قطاع محدد، بل يشمل معظم السلع و الخدمات في الاقتصاد، مما يؤدي إلي 
 (.311.، ص2024التوازن النقدي و السلعي")أحمد، وأخرون،  إختلال

: هو التغير السنوي في المستوى العام للأسعار، ويعتمد عليه في هذه الدراسة كمؤشر كمي لقياس التعريف الاجرائي -
 أثره على ربحية المصارف التجارية.

 (:Commercial Banks Profitabilityربحية المصارف التجارية ) .3
"هي قدرة المصرف على تحقيق فائض مالي من عملياته التشغيلية والاستثمارية بعد تغطية جميع  العلمي:التعريف  -

)التويرقي، التكاليف والالتزامات، وهي من أهم مؤشرات الحكم على كفاءة الإدارة المصرفية واستمراريتها في السوق"
 (60ص.، 2023

الجمهورية يقصد بها في هذه الدراسة مجموعة من المؤشرات المالية التي تبين قدرة مصرف  التعريف الاجرائي: -
 على تحقيق الأرباح. والاستثمارالمتحد للتجارة  والمصرف

 مؤشرات الربحية: .ب
 (:ROAمعدل العائد على الأصول ) .1
تاحة لتحقيق الأرباح، ويعبر "هو مؤشر يستخدم لقياس مدى كفاءة المنشأة في توظيف أصولها الم التعريف العلمي: -

هذا المعدل عن حجم الأرباح المتولدة من كل وحدة نقدية تم استثمارها في الأصول، مما يساعد في تقييم الأداء المالي 
 (.38 .، ص2020 الفرجاني،) للمنشأة"

هو نسبة تحسب من خلال قسمة صافي الدخل أو الربح المحقق بعد الضرائب على إجمالي الأصول  التعريف الإجرائي: -
 لدى المصرف خلال فترة الدراسة.

 (:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) .2
"هو مؤشر يقيس مدى قدرة المصرف على توليد صافي أرباح من رأس المال المستثمر من قبل  التعريف العلمي: -

. "ويعد مؤشرا أساسيا لقياس العائد الذي يحصل عليه المالك مقابل كل وحدة نقدية استثمرها في المصرف المساهمين،
 (.769، ص. 2022الأمين، الصديق، )

يظهر هذا المؤشر العائد الذي يحققه المصرف من خلال استثمار أموال المساهمين، ويحتسب  التعريف الإجرائي: -
 إجمالي حقوق الملكية. إلىكنسبة صافي الربح 
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 الدراسات السابقة:
لقد تناولت العديد من الدراسات السابقة موضوع أثر المتغيرات الاقتصادية على ربحية القطاع المصرفي من زوايا      

 أجنبية. وأخرىمتعددة، مما أضفي تنوعا في التناول بين دراسات عربية 
، مع تقديم تحليل نقدي لها يوضح التوافق واتجاهاتوستعرض هذه الدراسة أبرز ما ورد في تلك الدراسات من نتائج      

سدها، كما يلاحظ أن الدراسات التي سيتم  إلىوالاختلاف، بالإضافة إلي بيان الفجوات العلمية التي تهدف الدراسة الحالية 
وقد  طي مناطق جغرافية متنوعة، مما يعكس تنوع السياقين الزمني والمكاني.فترات زمنية متباينة، وتغ إلىعرضها تنتمي 

 .وأجنبيةتم تنظيم هذه الدراسات بحسب المتغيرات الرئيسية للدراسة، وبحسب جنسيتها ما بين عربية 
جانب  إلىحالية، وفي ختام هذا العرض، سيتم توضيح أبرز أوجه الاتفاق والاختلاف بين الدراسات السابقة والدراسة ال     

 القيمة العلمية المضافة التي تقدمها هذه الدراسة في ضوء تلك الاختلافات والفجوات. علىتسليط الضوء 
 :الدراسات العربية .أ

بعنوان أثر تغير سعر الصرف الموازي على معدل التضخم: دراسة تطبيقية على الاقتصاد الليبي  (2025الطويل ) .1
على معدل التضخم في  الصرف الموازيهدفت الدراسة إلى تحليل تأثير سعر  (:2022 -2000خلال الفترة )

في  اعتمد الباحث على المنهج الوصفي التحليلي (.2022-2000الاقتصاد الليبي، من خلال دراسة زمنية للفترة )
معدل  وعلى المنهج الكمي )القياسي( في تقدير أثر سعر الصرف الموازي على الدراسة،وصف وتحليل متغيرات 

أوصت الدراسة  وجود علاقة موجبة معنوية بين سعر الصرف الموازي والتضخم، إلىتوصلت الدراسة التضخم. 
 بضرورة استغلال العائدات النقدية من صادرات النفط لتنويع الاقتصاد الليبي.

الليبية للفترة ( بعنوان أثر تقلبات سعر الصرف على الأداء المالي للمصارف التجارية 2025) وآخرونشلاوح،  .2
تقديم تحليل يفسر العلاقة القائمة بين تقلبات أسعار الصرف ومعدل العائد  إلىهدفت هذه الدراسة  (:2005-2024)

اعتمد الباحثون على المنهج الوصفي  على حقوق الملكية من خلال تأثير المصارف التجارية على الاقتصاد المحلي.
 توصلت الدراسة صرف الدينار على الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية.، وذلك لبيان أثر تقلبات سعر التحليلي

حقوق الملكية في الأجل الطويل، وأوصت  علىوجود تأثير معنوي موجب لتقلبات سعر الصرف على العائد  إلى
وط المناسبة الدراسة بضرورة قيام المصارف الليبية بتعزيز إدارة مخاطر تقلبات سعر الصرف عبر تبني أدوات التح

 ودعوة المصارف التجارية لمراجعة سياستها الاستثمارية.
( بعنوان أثر المحاسبة عن تغيرات سعر صرف العملات الأجنبية على ربحية البنوك التجارية 2024ساير وشبانه ) .3

التجارية في دراسة تأثير تغيرات سعر صرف العملات الأجنبية على ربحية البنوك  الدراسة إلىهدفت هذه  الكويتية:
الكويت، وذلك من خلال قياس مدى استجابة مؤشري العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية للتغيرات في 

مفردة  123 مكوّنة منوتم الاعتماد على استبيان موجه إلى عينة  استخدمت الدراسة المنهج الكمي، سعر الصرف.
إدارة عليا، إدارة مالية، إدارة تدفق خارجي، إدارة الالتزام والحوكمة(، الأداة الاحصائية: )بالبنوك من الإدارات العليا 

 ANOVAتم تحليل البيانات باستخدام المتوسطات الحسابية والانحراف المعياري، بالإضافة إلى اختبار التباين 
أثير إحصائي دال لتغيرات أسعار وجود ت قد توصلت الدراسة إلى والانحدار البسيط لاختبار الفرضيات الثلاث.

الصرف على مؤشرات ربحية البنوك، مما يشير إلى أن البنوك تتأثر فعليًا بالتقلبات في أسعار العملات الأجنبية سواء 
 من ناحية العائد على الأصول أو العائد على حقوق المساهمين.

الأجنبية على الأداء المالي وجودة المحفظة ( بعنوان قياس أثر تقلبات أسعار صرف العملات 2024قموزة وآخرون ) .4
تحليل العلاقة بين تقلبات أسعار صرف  إلىهدفت هذه الدراسة  الائتمانية وانعكاسها على قيمة المنشأة المصرفية:

 تقييم أثر تقلبات هذه الأسعار على جودة المحفظة وانعكاساتها إلىالمالي للمصارف، بالإضافة  والأداءالعملات الأجنبية 
حيث طبقوا تحليل الانحدار المتعدد لتفسير  استخدم الباحثون المنهج التحليلي الكمي، على قيمة المنشأة المصرفية.

وجود علاقة ذات دلالة  إلىتوصلت الدراسة  العلاقة بين المتغيرات على سبعة بنوك مصرية مدرجة بالبورصة.
ة، وكذلك وجود تأثير سلبي لسعر الصرف على جودة احصائية بين تقلبات سعر الصرف وجودة المحفظة الائتماني

الدراسة بضرورة قيام المصارف بتطبيق استراتيجيات التحوط المناسبة لتعزيز  وأوصتالمحفظة وربحية البنك، 
 الاستقرار المالي.

الفترة ( بعنوان أثر تغير سعر الصرف على التضخم: دراسة تطبيقية على الاقتصاد الليبي خلال 2024سلطان ) .5
هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر تغير سعر الصرف على معدل التضخم في الاقتصاد  (:2022 -2000)

ستخدمت الدراسة بيانات ا لفهم طبيعة تأثير تقلب العملة على استقرار الأسعار. وذلك( 2022–2000الليبي خلال )
توصلت  القياسي بهدف تحليل العلاقة بين المتغيرين. وفق المنهج ARDLوتم الاعتماد على نموذج  الاقتصاد الكلي،

وجود علاقة تكامل مشترك بين سعر الصرف ومعدل التضخم وأن التقلبات في سعر الصرف الموازي  إلىالدراسة 
تمثل أحد المحركات الرئيسية لارتفاع معدلات التضخم في ليبيا، وأوصت الدراسة بضرورة مراجعة السياسات النقدية 

 جل.بشكل عا
هدفت هذه  ( بعنوان قياس وتحليل العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والميزان التجاري في ليبيا:2024بعيبش ) .6

الدراسة إلى دراسة وتحليل سلوك سعر الصرف الحقيقي والميزان التجاري، لتحديد مدى تأثير تقلبات سعر الصرف 
 اعتمدت الدراسة على بيانات الاقتصاد الليبي الكلي( 2021 -2000على التجارة الخارجية الليبية خلال الفترة )
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وجود  إلىتوصلت الدراسة  لتحليل العلاقة السببية بين المتغيرين. ARDLواستخدمت أداة الانحدار الذاتي وفق نموذج 
علاقة سببية أحادية الاتجاه تمتد من سعر الصرف الحقيقي نحو الميزان التجاري، مما يعني أن التغيرات في سعر 
الصرف تؤثر بشكل مباشر على الميزان التجاري، دون أن يكون العكس صحيحا، وقد أوصت الدراسة بضرورة تبني 

 سياسات مرنة في إدارة سعر الصرف لتعزيز الميزان التجاري.
دراسة تطبيقية على  –( بعنوان أثر تعديل سعر الصرف على ربحية المصارف التجارية الليبية 2023التويرقي ) .7

على  مقابل الدينار الليبي هدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر تعديل سعر صرف الدولار: التجاري الوطني المصرف
استخدمت  (.2020–2015ربحية المصارف التجارية، وتم تطبيقها على المصرف التجاري الوطني خلال الفترة )

وركزت على العلاقة بين سعر الصرف كمتغير مستقل ومؤشرات الربحية  الباحثة المنهج الوصفي التحليلي،
كمتحولات تابعة، والمتمثلة في: معدل العائد على حقوق الملكية، معدل العائد على الأصول، معدل العائد على الودائع، 

توصلت  .SPSSئي ومعدل العائد على الأموال المتاحة للتوظيف، وتم تحليل البيانات باستخدام البرنامج الإحصا
وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين تعديل سعر الصرف ومؤشرات الربحية المصرفية، وأوصت  الدراسة إلى

الدراسة بضرورة تنويع الاستثمارات ومصادر الحصول على العملة الأجنبية، ودعم الاستقرار النقدي في الدولة 
 لضمان تحقيق معدلات ربحية مستقرة.

هدفت  ( بعنوان قياس أثر تقلب سعر الصرف على مؤشرات الأداء المالي للبنوك الأردنية:2023مرائي )رزق والسا .8
الدراسة إلى تحليل أثر تقلبات سعر الصرف على مؤشرات الأداء المالي للبنوك الأردنية، وذلك لتحديد مدى تأثر 

تمثلت عينة الدراسة في جميع البنوك  الأجنبية.الربحية والاستقرار المالي بتغيرات العملة المحلية مقابل العملات 
واعتمد الباحثان على المنهج التحليلي الكمي، من خلال تحليل بيانات طولية باستخدام الانحدار البسيط وتحليل  الأردنية،

أن تقلبات سعر الصرف تؤثر  توصلت الدراسة إلى .2020 - 2010، للفترة من Panel Dataالبيانات الطولية 
معنوي على مؤشرات الأداء المالي، وبخاصة العائد على حقوق الملكية، وأوصت بضرورة تبني سياسات تحوط بشكل 

 .نقدي لتعزيز قدرة البنوك على مواجهة التقلبات
هدفت الدراسة  ( بعنوان مخاطر رأس المال وأثرها على ربحية المصارف التجارية الليبية:2022الأمين والصديق ) .9

–2008خاطر رأس المال على ربحية المصارف التجارية الليبية وتناولت الفترة الممتدة بين )إلى اختبار أثر م
وركزا على أربع نسب لقياس مخاطر رأس المال: رأس المال  استخدم الباحثان المنهج الوصفي التحليلي، (.2018

رة، أما الربحية فقد قدُّرت بثلاثة إلى إجمالي الأصول، إلى إجمالي القروض، إلى إجمالي الودائع، وإلى الأصول الخط
العائد على الأصول، العائد على حقوق الملكية، والعائد على الودائع وأجري التحليل باستخدام نموذج  مؤشرات:

توصلت  ، وتمثلت العينة في مصرف الوحدة ومصرف التجارة والتنمية.SPSSالانحدار الخطي المتعدد عبر برنامج 
%، مما يعكس 5معنوي لمخاطر رأس المال على مؤشرات الربحية عند مستوى دلالة  عدم وجود تأثير إلىالدراسة 

ضعف فاعلية هذه النسب في تفسير تباين الربحية لدى المصارف المدروسة، وقد أوصت الدراسة بضرورة إلزام 
، بما يعزز من قدرتها على المصارف الليبية بالاحتفاظ بمستوى رأسمالي مناسب وفق تعليمات المصرف المركزي

 امتصاص الصدمات ومواجهة المخاطر.
( بعنوان تحليل العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات لتحقيق التوازن الاقتصادي 2022أحميد ومحفوظ ) .10

هدفت الدراسة إلى تحليل العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في الاقتصاد  (:2018-1990للفترة من )
، بهدف تحديد طبيعة تلك العلاقة ومدى تأثيرها على التوازن 2018 -1990ي، من خلال دراسة زمنية للفترة من الليب

باستخدام  VARوتم استخدام نموذج الانحدار الذاتي  على المنهج الوصفي التحليلي، اعتمد الباحثان الاقتصادي.
وجود  إلىتوصلت الدراسة  المتغيرات الاقتصادية الكلية.، وذلك لتحليل العلاقة الزمنية بين EVIEWS10برنامج 

علاقة طردية بين سعر الصرف وكل من الصادرات والواردات، كما أشارت إلى أن تقلبات سعر الصرف تؤثر بشكل 
غير مباشر على ميزان المدفوعات، مما يعزز أهمية تبني سياسات نقدية مرنة تضمن الحفاظ على التوازن الاقتصادي، 

ت الدراسة بضرورة اعتماد سياسات نقدية مرنة تضمن التحكم في تقلبات سعر الصرف بما يسهم في تحسين أوص
 وضع ميزان المدفوعات وتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي.

( بعنوان أثر سعر الصرف في بعض مؤشرات الأداء المالي لعينة من المصارف التجارية العراقية 2022الشلاه ) .11
هدفت هذه الدراسة إلى قياس وتحليل أثر تغيرات سعر الصرف في مؤشرات الأداء المالي  (:2020-2011للمدة )

اعتمدت  لعينة من المصارف التجارية العراقية من خلال مؤشرين رئيسيين هما: مؤشر الربحية ومؤشر السيولة.
صف دقيق للواقع وتحليل العلاقة ، وذلك بهدف تقديم وجانب المنهج القياسي إلىالباحثة المنهج الوصفي التحليلي 

)العراق، البصرة، الاستثمار، الإئتمان، آشور، التجاري،  بين المتغيرات وقد شملت العينة عشرة مصارف عراقية وهي
(، قامت الباحثة بإحتساب مؤشرات الاداء 2020-2011) الخليج، المنصور، الموصل، بابل(، وذلك خلال الفترة

 إلىعدل العائد على الموجودات ومعدل العائد على حقوق الملكية كمؤشرات للربحية، المالي من خلال إستخراج م
وجود تأثير سلبي ملحوظ لتغيرات سعر الصرف على مؤشرات  إلىتوصلت الدراسة  جانب مؤشر نسب السيولة.

خرى، وأوصت الاداء المالي للمصارف ووجود علاقة عكسية بين سعر الصرف من جهة، والربحية والسيولة من جهة أ
الدراسة بضرورة تعزيز إدارة المخاطر في المصارف التجارية العراقية وتبني سياسة مالية متوازنة تسهم في تقليل 

 أثار تقلبات سعر الصرف.
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دراسة مقارنة  -( بعنوان أثر تقلبات أسعار الصرف على الأداء المالي للبنوك التجارية الجزائرية2022عاشور ) .12
هدفت هذه الدراسة إلى معرفة  :2019 -2013الجزائري وبنك البركة الجزائري خلال الفترة بين البنك الوطني 

مدى تأثير تقلبات أسعار الصرف على الأداء المالي للبنوك التجارية في الجزائر، وتمثلت العينة في البنك الوطني 
ي لتحليل المفاهيم المتعلقة بسعر اعتمدت الباحثة على المنهج الوصفي في الجانب النظر الجزائري وبنك البركة.
القياسي الاحصائي في الجانب التطبيقي من أجل اختبار الفرضيات واستخدمت  والمنهج، الصرف والاداء المالي

الدراسة مؤشرات مالية لقياس الأداء تمثلت في العائد على الاصول والعائد على حقوق الملكية، ونسبة السيولة، وذلك 
 panelت المقطعية الطويلة ، باستخدام البيانا2019 - 2013عن طريق تحليل البيانات ت المالية للفترة الممتدة من 

data .عدم وجود تأثير لسعر الصرف على العائد على الأصول  إلىتوصلت الدراسة  لتقييم العلاقة بين المتغيرات
وحقوق الملكية في كلا البنكين بمعني أن التغيرات على سعر الصرف لم تؤثر على الأداء المالي بشكل مباشر خلال 

عوامل أخري أكثر تأثيراً، وأوصت الدراسة بأهمية تنويع أدوات التحوط المالي لمواجهة فترة الدراسة مما يعكس وجود 
تقلبات أسعار الصرف وضرورة تطوير نظم الرقابة المالية والمحاسبية في المصارف من أجل التفاعل بشكل أفضل 

 مع المتغيرات الاقتصادية.
ة في الربحية في المصارف التجارية الليبية دراسة ( بعنوان قياس درجة العوامل المؤثر2021الشريف وآخرون ) .13

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على العوامل  :2015-2010مقارنة بين المصارف التجارية الليبية خلال الفترة من 
المؤثرة في ربحية المصارف التجارية الليبية وقياس أثر هذه العوامل على الربحية لوضع الحلول المناسبة بشأنها 

استخدم الباحثون المنهج الوصفي في  خروج بتوصيات تساعد إدارات هذه المصارف في تطوير أدائها المصرفي.وال
وتم جمع  تحليل بيانات الدراسة وتمثلت العينة في مصرف الوحدة، مصرف التجارة والتنمية، والمصرف التجاري،

لاحصائي المتمثلة في الانحدار الخطي المتعدد، لغرض البيانات من القوائم المالية وتحليلها باستخدام أدوات التحليل ا
وجود علاقة طردية بين  إلىتوصلت الدراسة  معرفة العوامل المؤثرة على الربحية في المصارف التجارية الليبية.

حجم المصرف والربحية في مصرف الوحدة، وعلاقة عكسية غير دالة إحصائيًا في المصرفين الآخرين، كما أوصت 
بأن تقوم المصارف التجارية الليبية بالتركيز على تطوير التكنولوجيا لديها لرفع كفاءة عمليات التشغيل وتحسين الدراسة 

 الانتاجية.
(، بعنوان أثر تقلبات سعر الصرف على ربحية المصارف السورية دراسة تطبيقية على 2021الحاجي والصباغ ) .14

راسة إلى قياس تأثير تذبذب سعر الصرف الرسمي والموازي هدفت هذه الد المصارف التجارية الخاصة في سورية:
على ربحية المصارف التجارية في سوريا، واستندت العينة إلى بيانات مالية فعلية لمجموعة من المصارف السورية 

، مع استخدام أدوات تحليل اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي .2018-2010خلال فترة زمنية من 
 ROEو ROAار الخطي لاختبار العلاقة بين متغيرات سعر الصرف ومؤشرات الربحية المصرفية مثل الانحد

لتحليل البيانات المالية المستخرجة من التقارير السنوية للبنوك  SPSSواستخدمت أداة تحليل الانحدار المتعدد عبر 
أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين تقلبات سعر الصرف ومؤشرات  إلىتوصلت الدراسة  السورية الخاصة.

لا تملك  البنوك التيالربحية، حيث يؤثر تذبذب السعر سلبًا على الاستقرار المالي للمصارف، كما أظهرت النتائج أن 
ت المفاجئة في التغيرا وأناستراتيجيات تحوط واضحة ضد تقلبات العملة تكون أكثر عرضة لتراجع الأداء المالي 

أوصت  وعليهأسعار الصرف تخلق حالة من عدم اليقين يؤثر على قرارات الاستثمار والاقراض داخل المصارف، 
 والاحتياطيات اللازمة لمواجهة مخاطر سعر الصرف. باتخاذ التدابيرالدراسة المصارف التجارية 

هدفت هذه الدراسة  ة المصرفية في الجزائر:( بعنوان العلاقة بين تقلبات سعر الصرف والربحي2021بن مسعود ) .15
إلى قياس أثر تغيرات سعر صرف الدينار الجزائري على مؤشرات ربحية المصارف في الجزائر، في ظل بيئة 

عينة مكونة من أربعة مصارف جزائرية، واستخدم الباحث  علىالاعتماد  تم اقتصادية تتسم بعدم الاستقرار النقدي.
وجود علاقة عكسية ذات  إلىتوصلت الدراسة  خلال فترة الدراسة. Panelتحليل بيانات  من خلال المنهج الكمي

دلالة إحصائية بين سعر الصرف وربحية المصارف، فقد تبين أن إنخفاض قيمة الدينار أمام العملات الأجنبية يؤدي 
مليات تمويل أو معاملات بالعملات تآكل القيمة الحقيقية لأرباح البنوك، خاصة تلك التي تعتمد بشكل جزئي على ع إلى

الرقابة على تعاملات العملات الأجنبية  وتعزيزتبني أدوات تحوط مالي  إلىالدراسة على الحاجة  وأكدتالأجنبية، 
 داخل النظام المصرفي، مما يضمن تعزيز الاستقرار الربحي.

الخاصة: دراسة حالة مصرف عودة ( بعنوان أثر التضخم في ربحية المصارف التجارية 2020والي وآخرون ) .16
هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر التضخم على ربحية المصارف التجارية الخاصة، من خلال تطبيقها  سورية:

استخدمت هذه الدراسة المنهج الوصفي التحليلي بالاعتماد على البيانات  تمثيلي. كنموذجعلى بيانات مصرف عودة 
 خلال فترة الدراسة. Excelو SPSSتحليلها باستخدام أدوات إحصائية عبر برنامجي ، وتم المالية للمصرف المذكور

وجود وجود أثر ذي دلالة إحصائية للتضخم على ربحية المصرف، حيث بينت النتائج أن ارتفاع  إلىتوصلت الدراسة 
الدخل، مما يشكل  افيوصمعدلات التضخم له تأثير سلبي مباشر على مؤشرات الربحية لا سيما العائد على الأصول 

للحد  تحويطيهتهديداً لاستقرار الأداء المالي في البيئة المصرفية السورية، كما أوصت الدراسة بأهمية تطوير سياسات 
 من أثار التضخم على أداء البنوك.
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 :الدراسات الأجنبية .ب
1. Rasheed et al (2022), بعنوان   The Impact of Inflation and Exchange Rate on Profitability of Financial 

Institutions: A Panel Data Analysis from Pakistan: 

هدفت الدراسة إلى تحليل أثر كل من معدل التضخم وسعر الصرف على ربحية المؤسسات المالية في باكستان، وذلك      
بيانات عدد من المؤسسات  علىاشتملت الدراسة  هذه المتغيرات في ظل الاقتصاد الباكستاني.بهدف تحديد طبيعة العلاقة بين 

( كمقياس ROAالمالية العاملة في باكستان خلال فترة غير محددة بدقة في الملخص، واعتمُد مؤشر العائد على الأصول )
للبنوك، إلى جانب بيانات من البنك المركزي  للربحية، اعتمدت الدراسة على بيانات بانل مأخوذة من البيانات المالية

الباكستاني وصندوق النقد الدولي، وذلك خلال فترة زمنية محددة، تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 
لبي أن معدل التضخم له تأثير س إلىتوصلت الدراسة  ( كأداة تحليل قياسي لقياس العلاقة بين المتغيرين.ARDLالموزعة )

ومعنوي على ربحية المؤسسات المالية، حيث يؤدي ارتفاع التضخم إلى انخفاض القوة الشرائية وبالتالي تراجع الادخار 
والودائع البنكية، مما يقلل من قدرة البنوك على الإقراض، من ناحية أخرى، كان أثر سعر الصرف إيجابيًا ومعنويًا على 

سات من العمليات المتعلقة بالعملات الأجنبية، كما تبين أن الناتج المحلي الإجمالي الربحية، مما يشير إلى استفادة المؤس
النظام المالي يتكيف مع التغيرات  أظهرت نتائج معامل تصحيح الخطأ أن الحقيقي له تأثير إيجابي ومعنوي على الربحية.

لتوازن عند حدوث اختلال في العلاقة، % سنويًا، ما يدل على وجود سرعة في العودة إلى ا62.36بنسبة تصحيح بلغت 
أوصت الدراسة بضرورة اعتماد سياسة صرف أكثر مرونة لتحقيق الاستقرار السعري، بالإضافة إلى تقليل أسعار الفائدة 

 لتحفيز الاستثمارات وتعزيز ربحية القطاع المالي.
2. Azmi et al (2022), بعنوان   the impact of US Dollar Exchange Rate and inflation on Profitability: 

 Pupuk Sriwidjajaهدفت هذه الدراسة إلى فحص تأثير سعر صرف الدولار الأمريكي والتضخم على ربحية شركة      

Palembang PT ( 2020–2014خلال.) متعدد باستخدام أسلوب الانحدار الخطي ال اعتمدت الدراسة على المنهج الكمي
لتحليل البيانات الشهرية المستخرجة من التقارير المالية، إلى جانب أسعار الصرف من البنك المركزي ومعدلات التضخم 

كلاً  أن إلىتوصلت الدراسة  الانحدار الخطي المتعدد لفهم العلاقة بين المتغيرين. واستخدمتمن الهيئة المركزية للإحصاء 
من سعر صرف الدولار ومعدل التضخم لهما تأثير إيجابي معنوي على الربحية؛ إذ ترتفع الربحية بارتفاع السعر والتضخم 

بأن الشركة استطاعت فسرت الدراسة هذه النتيجة  معًا، وهو ما يتناقض مع الفرضيات التي كانت تتوقع تأثيرًا سلبيًا.
 عن معدلات التضخم المعتدلة، ما مكّنها من تحسين العائد على الأصول.الاستفادة من فروق الأسعار الناتجة 

3. Maralutua & Pulungan (2022), بعنوان   Inflation, Interest Rate, and Exchange Rate for their Effect on Profitability 
the and emplicatiosi on Corporate Value: Case Studies in National Banking 2014–2019: 

هدفت الدراسة إلى تحليل أثر ثلاثة متغيرات اقتصادية كلية )معدل التضخم، وسعر الفائدة، وسعر الصرف( على ربحية      
 .2019–2014لسوقية خلال الفترة البنوك التجارية الكبرى في إندونيسيا، ومن ثم دراسة تأثير الربحية على قيمة الشركة ا

نموذج التأثير  تم استخدام(، Panel Dataاعتمدت الدراسة على المنهج الكمي باستخدام نماذج تحليل بيانات البانل )
( لتحليل العلاقة بين المتغيرات المستقلة والربحية، ثم بين الربحية والقيمة السوقية لسبعة بنوك وطنية REMالعشوائي )
تريليونات روبية، وتم استخدام معدل العائد  10السوق المالي الإندونيسي، جميعها تملك رأس مال يزيد عن مدرجة في 

توصلت  ( كمقياس لقيمة الشركة.PBV( كمؤشر للربحية، ونسبة القيمة الدفترية إلى السوق )ROEعلى حقوق الملكية )
أن التضخم وسعر الصرف لا يملكان تأثيرًا معنويًا على ربحية البنوك، بينما كان لسعر الفائدة تأثير إيجابي  إلىالدراسة 

غير معنوي على الربحية من جهة أخرى، ثبت وجود تأثير إيجابي معنوي للربحية على القيمة السوقية للشركة، أوصت 
المالي الداخلي وتعظيم العوائد من خلال إدارة فعّالة للأصول  الدراسة بأهمية تركيز إدارات البنوك على تحسين الأداء

 والمصاريف التشغيلية، وعدم الاعتماد فقط على السياسات الاقتصادية الكلية في تحقيق الربحية.
 أوجه الاستفادة من الدراسات السابقة

ما تم طرحه  علىالبناء  إلىقة، حيث سعت لا شك أن الدراسة الحالية قامت بتوظيف قدر كبير من الجهود العلمية الساب     
 علىتشخيص دقيق للإشكالية ومعالجتها بشكل شمولي، وقد تم الإعتماد  إلىمن قبل في هذا المجال، وذلك بهدف الوصول 

ومن أبرز هذه الجوانب عدد من الجوانب التي مكنت هذه الدراسة من تحقيق تكامل معرف مع ما سبقها من أعمال بحثية، 
 :ما يلي

صياغته  علىالعناوين المطروحة في عدد من الدراسات السابقة، مما يساعد  إلىتم بناء عنوان الدراسة الحالية بالاستناد  .1
النحو  علىالربحية المصرفية، وقد جاء العنوان  ومؤشراتبشكل دقيق ليعكس العلاقة بين سعر الصرف والتضخم 

مصرف الجمهورية والبنك  علىربحية المصارف التجارية" دراسة قياسية  على"أثر المتغيرات الاقتصادية  التالي:
 .2024 - 2008المتحد للتجارة والاستثمار خلال الفترة من

في النهجين الوصفي التحليلي والقياسي الكمي، تم اختيارها بعد مراجعة  والمتمثلةالمنهجية المزدوجة التي تم اعتمادها،  .2
أهمية المزج بين التحليل النوعي والكمي باستخدام بيانات  علىسات السابقة، التي أكدت الاتجاهات المنهجية في الدرا

 المقطعية.السلال الزمنية 
معالجته،  إلىالحاجة  وتأكيدالتوصيات الواردة في عدد من الدراسات السابقة لتحديد أهمية الموضوع  إلىتم الرجوع  .3

 (.2024سلطان )، (2022)عاشور  خاصة في ضوء ما ورد في دراسات
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 آخرونووالي  (2022)والصديق الأمين  صممت أدوات الدراسة الحالية وفق نماذج تطبيقية ظهرت في دراسة .4
(2020 ،)Azmi et al (2022)،  مؤشرات مالية محددة لقياس الربحية مثل  علىوالتي اعتمدت(ROA) و(ROE). 

النظري للدراسة بالاعتماد على الأدبيات الاقتصادية ذات العلاقة، مع الاستفادة من بعض الدراسات  الإطارتم بناء  .5
 القطاع المصرفي. وأداء(، التي تناولت العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية 2023) السابقة كدراسة التويرقي

، (2025)آخرون و شلاوحالنماذج التحليلية الواردة في دراسة  إلىتم تطوير نموذج الدراسة الحالي من خلال الرجوع  .6
تلك الدراسات في الربط بين المتغيرات الاقتصادية  على، حيث اعتمدت Rasheed et al (2022)و( 2022) الشلاه

 الأداء المصرفي بإستحدام نماذج قياسية. ومؤشرات
 :أوجه التشابه بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة

الحاجي والصباغ  (،2022(، الشلاه )2021بن مسعود )بينها دراسة  ومنركزت معظم الدراسات السابقة،  .1
 علىنفس الإشكالية الرئيسة المتعلقة بتأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية  على، Rasheed et al (2022)و (،2021)

 .الاتجاه ذاته الذي بنيت عليه الدراسة الحالية وهو التجارية،ربحية المصارف 
الشلاه  ، Maralutua & K Pulungan(2022)و(، 2023رزق والسامرائي ) اعتمدت العديد من الدراسات منها .2

داتا و الانحدار الخطي، و هو  ،علي المنهج الكمي التحليلي القائم علي تحليل بيانات بانل(2022) (، عاشور2022)
 المنهج الذي شكل الأساس التحليلي للدراسة الحالية أيضا.

(، 2024ساير وشبانه )وظفت أغلب الدراسات السابقة ذات مؤشرات الربحية المعتمدة في الدراسة الحالية تحديدا  .3
خرجات رئيسية للتحليل مثل: في استخدام مؤشرات الأداء المالي كم(، 2021والحاجي والصباغ ) (،2022عاشور )

 (.ROE)(، العائد على حقوق الملكية ROAالعائد على الأصول )

(، 2021وآخرون ) ف(، الشري2025(، الطويل )2023التويرقي ) (،2025شلاوح، واخرون )دراسة وجهت  .4
السياق  وهوفي التركيز على قطاع المصارف التجارية الليبية كمجال تطبيقي  اهتمامها(، 2022الأمين والصديق )

 ذاته الذي يشكل الميدان التطبيقي للدراسة الحالية.

 أوجه الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة:
تناول متغير اقتصادي واحد فقد دمجت هذه الدراسة بين متغيرين  علىبينما اقتصرت معظم الدراسات السابقة  .1

مؤشرات الربحية  على والمستقلاقتصاديين )سعر الصرف والتضخم( في نموذج تطبيقي لقياس أثرهما المشترك 

 المصرفية.
ً بينم2024–2008انفردت الدراسة الحالية بتطبيقها على فترة زمنية طويلة ) .2 ا اقتصرت (، وهي فترة طويلة نسبيا

ً كدراسة   – 2013التي تناولت فترة من  (،2022عاشور )العديد من الدراسات السابقة على فترات قصيرة نسبيا
2019. 

مصرف الجمهورية والمصرف المتحد للتجارة والاستثمار، بعكس العديد من الدراسات  علىاقتصرت الدراسة الحالية  .3
 .Rasheed et al (2022) (2022الشلاه )في دراسة التي شملت قطاعات مصرفية أوسع كما هو الحال 

من حيث الهدف حيث هدفت  (،2024(، ودراسة بعيبش )2022أحميد ومحفوظ )اختلفت الدراسة الحالية عن دراسة  .4
التعرف على أثر سعر الصرف والتضخم على ربحية المصارف التجارية الليبية، بينما هدفت الثانية إلى  إلىالأولى 

 قياس أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات والميزان التجاري، على التوالي.
 وشبانةير سا، بينما اعتمدت دراسة Stataاستخدمت الدراسة الحالية أدوات تحليل قياسي متقدمة باستخدام برنامج  .5

 الاستبيان. على (2024)
يعزز  ، وهو ماوالسيولةاعتمدت الدراسة الحالية على إدخال متغيرات ضابطة مثل حجم المصرف، كفاية رأس المال  .6

 دقة النتائج مقارنة ببعض الدراسات التي لم تأخد هذه العوامل في الاعتبار. 
 :الفجوة العلمية التي تعالجها الدراسة الحالية

من خلال استعراض أوجه الاتفاق والاختلاف بين الدراسات السابقة، يتبين أن الدراسة الحالية تسير في الإطار ذاته      
من حيث الموضوع، وهدفها العام، إلا أنها تتميز عنها بعدة جوانب تشكل الفجوة العلمية التي تسعى الدراسة لمعالجتها، 

 ويمكن توضيحها فيما يلي:
المعاصرة، حيث دمجت بين متغيرين أساسيين هما  بالمتغيرات الاقتصاديةالبحثية  ربط المشكلة إلىسعت هذه الدراسة  .1

سعر الصرف والتضخم في نموذج واحد، وربطهما بمؤشرات الربحية المصرفية بصورة تطبيقية على بيئة الاقتصاد 
 الليبي.

الوصفي التحليلي والمنهج القياسي باستخدام برنامج  تضمنت الدراسة تنوعًا في المنهج المستخدم، لتشمل الدراسة المنهج .2
Stata. 

 والمصرفالقطاع العام  الجمهورية يمثلمصرف )مصرفين  علىلم تقتصر الدراسة على عينة واحدة فقط، وإنما طبقت  .3
(، بهدف تعميق الفهم 2024- 2008المتحد للتجارة والاستثمار يمثل القطاع الخاص(، خلال فترة زمنية تمتد من )

 لطبيعة العلاقة المدروسة ضمن بيئة اقتصادية متقلبة.
لأمر تسهم الدراسة في إثراء الأدبيات الليبية من خلال تطبيقها على بيئة مصرفية محلية تعاني من تقلبات اقتصادية، ا .4

 الذي يمنح نتائجها أهمية تطبيقية لصناع القرار في القطاع المصرفي.
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المصارف  وربحيةتناولت فجوة علمية حقيقية تتعلق بندرة الدراسات التي ترتبط بين أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية  .5
 معدلات التضخم. وارتفاعالتجارية في ظل تقلبات سعر الصرف 

 متغيرات الدراسة:
 تم تحديد متغيرات الدراسة على النحو التالي: الى النظريات المتعلقة بالموضوع والعديد من الدراسات السابقة استناداً 

 المتغيرات التابعة: .أ
يعتبر هذا المؤشر مقياسًا جيدًا للربحية والكفاءة الإدارية طالما أنه يستهدف  (:ROAAالعائد على متوسط الأصول ) .1

كما يعكس هذا العائد مدى استخدام المصرف لأصوله لتوليد العوائد، كما يشير الى الدخل  ،تعظيم صافي الثروة
آليات الدخل والمصروفات لدى المصرف ترتبط  لأن ،الماليةالمكتسب على كل وحدة من أصول المصرف خلال السنة 

لية في إستخدام أصوله وكانت ربحيته ارتفع العائد على الأصول، كان المصرف أكثر فعا بأصولها، فكلماارتباطًا وثيقًا 
 وأداؤه المالي أفضل.

يوضح هذا المؤشر إلى أي مدى يدير المصرف رأس ماله بشكل فعال  :(ROAEحقوق الملكية )العائد على متوسط  .2
 )صافي القيمة( على وجه التحديد ، يقيس ربحية عائد الاستثمار المستلم على الموارد المستثمرة في المصرف من قبل
رأس ماله أو المساهمين يقيس هذا المؤشر قدرة المصرف على جني الأرباح بناءً على رأس مال محدد، كلما زاد 

ويرجع ذلك إلى طبيعة ونمط الاستثمارات  ،العائد على الاستثمار، كان المصرف أفضل حالًا من حيث تحقيق الأرباح
يمكن استخدام جميع الموارد المالية بكفاءة ويمكن تعظيم التي يقوم بها المصرف ، يجب أن تكون دقيقة للغاية بحيث 

الأرباح، ويعكس هذا المؤشر قدرة المصرف على استخدام أموال المساهمين، وإخبار المساهمين بالعوائد التي يكسبها 
 المصرف من كل أموالهم المستثمرة ، و هو الأنسب ليعكس ما يسعى الملاك لتحقيقه.

 فسيرية(:المتغيرات المستقلة )الت .ب
يعد سعر الصرف من أهم المتغيرات الاقتصادية الكلية التي تؤثر على استقرار : Exchange Rate سعر الصرف .1

القطاع المصرفي، خاصة في الاقتصادات التي تعتمد بشكل كبير على التجارة الخارجية، ويعكس هذا المتغير  وأداء
 والتزاماتالتأثير على قيمة أصول  إلىالقوة الشرائية للعملة المحلية مقابل العملات الأجنبية، حيث يؤدي تذبذبه 

وقد تم  المالي للمصرف. والمركزلى هوامش الأرباح المصارف المقومة بالعملات الأجنبية، مما ينعكس مباشرة ع
من خلال سعر الصرف الرسمي للدينار الليبي مقابل العملات الأجنبية خلال فترة  قياس هذا المتغير في هذه الدراسة

 الدراسة.
وي للتضخم تماشياً مع الدراسات السابقة تم قياس التضخم من خلال استخدام المعدل السن (:Inflationمعدل التضخم ) .2

حيث يؤدي ارتفاع  ،المصرفيعلى أساس الرقم القياسي لأسعار المستهلك، يعتبر هذا المعدل أحد أهم محددات النشاط 
تقليل القوة الشرائية للأفراد، مما يؤثر على حجم الودائع والقدرة على سداد القروض، وبالتالي  إلىمستويات التضخم 

حالة عدم الاستقرار الاقتصادي التي قد ترفع من تكاليف التشغيل  إلىتضخم التأثير على ربحية المصرف، ويشير ال
 على العوائد الحقيقية للأصول. وتؤثرالمصرفي 

 المتغيرات الضابطة: .ت
 المتغيرات التحكمية والتي من المحتمل حسب النظريات أن تؤثر على الأداء المالي للمصارف التجارية:

ثم فإننا نفترض أن  عام، ومنيعتبر حجم المصرف عاملاً حيوياً في ربحيته وأدائه بشكل (: Size)المصرف حجم  .1
 معينة، وكمابشأن ربحية المصرف، على الأقل إلى نقطة  إيجابيةالحجم الأكبر للمصرف التجاري سيكون له نتيجة 

هو الحال في معظم الدراسات التجريبية للأعمال المصرفية، وتماشياً مع الدراسات السابقة تم قياس حجم المصرف 
 باللوغاريتم الطبيعي لأصول المصرف الإجمالية.

يشير هذه المؤشر إلى كمية موجوات المصرف المحتفظ بها للتعامل مع الخسائر  :(CARكفاية رأس المال ) .2
أخرى، يظُهر قدرة المصرف  المصرف، بعبارةلمخاطر التشغيلية والتي يمكن أن تؤثر على ربحية والتهديدات مثل ا

راس مال المصرف بمثابة وسادة للخسائر المحتملة، كما أن لهذا المؤشر تأثيراً  الصدمات، ويعتبرعلى تحمل ومواجهة 
 .ال المصرفيةهو الحال في معظم الدراسات التجريبية للأعم الأرباح، وكماعلى هوامش 

المصرف على الوفاء  على قدرةتؤكد ويعتبر عامل السيولة من أهم الآليات في النشاط المصرفي، (: LRالسيولة ) .3
بالتزاماته المالية في حالة الطلبات المالية المتوقعة أو غير المتوقعة من قبل العملاء، قمنا بقياس نسب السيولة باستخدام 

إلى إجمالي الأصول كوكيل لعامل السيولة، وكلما زادت هذه النسبة زادت سيولة نسبة الأصول السائلة للمصرف 
 المصرف.

 
 
 
 
 
 



293 | Afro-Asian Journal of Scientific Research (AAJSR)  

 

 الإحصاء الوصفي:
 

 للإحصاء الوصفي متغيرات الدراسة (:1الجدول رقم )

Variable 
 المتوسط
Mean 

 الانحراف المعياري
Std. Dev. 

 الحد الأدنى
Min 

 الحد الأقصى
Max 

ROAA 0.84044 1.3677 -2.3099 4.7723 

ROAE 8.26882 10.01016 -8.2844 40.2554 

Exchange Rate 2.12140 1.478843 1.2236 4.8322 

Inflation 7.56649 8.163524 -2.1622 25.8539 

Size 22.08328 2.56318 12.8890 24.5154 

Car 22.73915 10.1602 8.4114 51.6317 

LR 72.12371 16.76483 0.0770 97.0120 

 Stataبالاعتماد على نتائج برنامج  انمن إعداد الباحثالمصدر: 
 

كذلك يلاحظ من خلال جدول الإحصاء الوصفي عدم وجود القيم المتطرفة في المتغيرات المستخدمة في الدراسة      
 الحالية.

 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات:
مع التركيز على المتغيرات المستقلة لتحديد أزواج الارتباط بين  يتم هنا فحص مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة     

بين المتغيرات  (Multicolinearity) هذه المتغيرات، من أجل التأكد من خلو نماذج الدراسة من مشكلة الارتباط الخطي المتعدد
رتباط المتعدد تكون ذات صلة المستقلة حيث تعتبر من المشاكل التي يمكن أن تحدث عند التقدير، بحيث أن معاملات الا

 بالانحدار الخاص بكل متغير مفسر بالنسبة لباقي المتغيرات التفسيرية أو المستقلة، حيث مشكلة الارتباط الخطي المتعدد
(Multicolinearity)   قد تؤدي إلى تضخيم الأخطاء القياسية لمقدرات معاملات النموذج، مما يؤدي إلى فترات ثقة كبيرة

تشويه دقة تقدير  (Multicolinearity)حيث يمكن للارتباط الخطي المتعدد    t-statistcـللمعاملات وقيمة صغيرة جدا لـــ 
ة للتقلبات حتى الصغيرة جدا في البيانات، وقد تكون مشكل معاملات الانحدار وقد تجعل القيم المقدرة للمعاملات حساس

% 80الارتباط الخطي المتعدد موجودة بين المتغيرات المستقلة إذا تجاوزت قيمتة الارتباط بين متغيرين )القيمة الحدية( 
(Lee et al., 2013،) ( ومن 4وترد بيانات مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة في الجدول رقم ،) خلال الجدول نلاحظ

أن مصفوفة الارتباط بين المتغيرات التوضيحية تظهر أن المتغيرات لها معاملات صغيرة، بإستثناء الارتباط الخطي البسيط 
 قيمة بلغت ، حيث(ROAE)ومعدل العائد على الودائع  (ROAA) معدل العائد على الأصول قوي ومعنوي بين المتغيرين

مما يدل على أنها تمثل بعضها البعض في التحليل موشرات لتعكس ربحية  (،0.8293مقداره ) بينهما ما الارتباط معامل
وبين حجم المصرف  (CAR)المصارف، كذلك هناك ارتباط خطي بسيط قوي ومعنوي بين المتغيرين كفاية رأس المال 

(Size)(، وهذا لم تكن من القيم الحرجة ولا يكون له أثر 0.7485-مقداره ) بينهما ما الارتباط معامل قيمة بلغت ، حيث
في نموذجي  (Multicolinearity)كبير على النماذج محل التقدير، وهذا ما يشير لدينا بعدم وجود مشكلة الارتباط المتعدد 

 الدراسة المستخدمة.
 

 الدراسة متغيرات بين الارتباط مصفوفة :(2الجدول رقم )
 ROAA ROAE Exch R Inflation Size Car LR 

ROAA 1       

ROAE 0.8293 1      

Exchange Rate 0.4349 0.4593 1     

Inflation -0.1993 -0.2416 -0.3058 1    

Size -0.1229 0.1283 0.1921 -0.0096 1   

Car -0.1396 -0.2998 -0.2194 -0.0547 -0.7485 1  

LR 0.3176 0.3735 0.0564 0.195 0.3572 -0.1779 1 

 Stataمن إعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج برنامج المصدر: 
 

 :Panel Unit-Root Test Resultsاختبارات جذر الوحدة 
للمتغيرات قبل تحليل  الزمنية المقطعية السلاسل استقراريةالعمل على إجراء اختبارات جذر الوحدة للتحقق من      

أو مستقرة بعد   I(0)تحديد ما إذا كانت البيانات مستقرة عند المستوى متغير و كل تكامل رتبةالانحدار، لمعرفة وتحديد 
 اختبار باستخدام( Panel Unit-Root Test)المقطعية  الزمنية وتكامل السلاسل سكونتم اختبار  ،I(1)أخد الفرق الأول 

ولذلك يتضح إن  ،Im, Pesaran and Shin (IPS)، واختبار Augmented Dickey-Fuller (ADF)الموسع  فولر ديكي
المعروضة في الجدول التالي والتي توضح أن متغيرات الدراسة متكاملة بشكل ثابت  ADF، IPS، LCCتقييمات نتائج 

 ،%5وأغلبها عند مستوى دلالة  I (1) ساكنة عند أخذ الفرق الأولومنها ما هي  I (0)ومنها ما هي ساكنة عند المستوى 
التكامل وتتكامل بشكل جيد ويمكنها على  رتبة نفس لها ري الدراسة الداخلة في النموذجيكافة متغ أن من التأكدوبالتالي 

 الأقل توليد علاقة تكامل مشترك واحدة.
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 Panel Unit-Root Test Resultsاختبارات جذر الوحدة  :(3جدول رقم )
Panel Unit-Root Test Results:  at Level I (0), First Difference I (1) 

VARI... 
ADF IPS LCC 

I (0) I (1) I (0) I (1) I (0) I (1) 

 
ROAA 

5.13010 9.52176** 0.93737 -1.74871** 1.18835 -1.82207** 

 أخد الفرق الأول بعدمستقرة  مستقرة عند أخد الفرق الأول أخد الفرق الأول بعدمستقرة 

 
ROAE 

6.97260 24.6751*** -0.46568** -5.37993*** -0.46568 -7.1021*** 

 مستقرة بعد أخد الفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند الفرق الأول

 
Exch R 

1.00127 11.8900** 0.99529 -2.39457** -0.62872 -4.394*** 

 أخد الفرق الأول بعدمستقرة  أخد الفرق الأول بعدمستقرة  أخد الفرق الأول بعدمستقرة 

 
Inf 

-2.80572* 10.1247** -1.45553* -1.80914** -2.80572*** -3.6819*** 

 مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول

Size 
 

12.5288** 17.3352*** -2.5241** -3.64039*** -3.2839*** -5.5628*** 

 مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول

Car 
9.42804* 11.9546** -1.82441** -2.40454** 0.68258 -2.9449*** 

 أخد الفرق الأول بعدمستقرة  الأول مستقرة عند المستوى والفرق مستقرة عند المستوى والفرق الأول

LR 
10.3131** 20.2907*** -1.99242** -4.13772*** -2.06454** -5.1553*** 

 مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول مستقرة عند المستوى والفرق الأول

 ٪ على التوالي.10٪ و5٪ و1*** و ** و * تعني المعلمة ذات دلالة إحصائية عند مستويات  :ملاحظة

 
 :Co-Integration Testsالمشترك  التكامل اختبارات

، I(1) عند أخذ الفرق الأولومنها  I(0)بعد تحديد متغيرات الدراسة على أن لها نفس ترتيب التكامل عند المستوى      
 ذج،وبين متغيرات النم (Co-integration Relationship)هذا يلزم من التحقق من مدى توافر خائص التكامل المشترك 
 Autoregressive Distributed lag model الموزعة وذلك باستخدام منهج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 

(ARDL)علاقة توازنية طويلة الأمد بين متغيرات  ناك ارتباط أوللتكامل المشترك، وذلك من أجل تحديد ما إذا كان ه
           الدراسة، ولتحليل التكامل المشترك بين المتغيرات المحددة، سوف نعتمد اختبار حدود التكامل المشترك على إحصائيات 

(Westerlund test  وkao  ،وpedroni) نتائح أختبار المشترك والموضحة في الجدول التالي، تشير  للتكاملpedroni   إن
معنوية مستوى إنها الاحصائية غير  kaoتشير نتائح أختبار  كما، غير معنوية إحصائيةات ذمن أصل أحدى عشر سبعة 

لذلك تم قبول ، %5عند مستوى معنوية  ،معنوية كذلكإنها الاحصائية غير  Westerlundتشير نتائح أختبار  كما ،5%
 متغيرات هذا، والاستنتاج أن النموذج متغيرات هذا بين مشترك تكامل علاقة أي وجودتفترض بعدم  فرضية العدم والتي

 مما يعني عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات محل الدراسة. ،متكاملة بشكل إحصائيالنموذج غير 
 Autoregressiveالموزعة فجوات الزمنية الانحدار الذاتي للوعليه فإن نتائج الأمد البعيد المقدَّرة باستخدام منهجية      

Distributed lag model (ARDL) ،لا يمكن الاعتماد عليها، ويتم الاكتفاء بتفسير ديناميكيات نموذجي للتكامل المشترك
 الدراسة على الأمد القصير فقط.

 
 Co-Integration Testsالمشترك  التكامل اختبارات :(4جدول رقم )

Pedroni Residual Cointegration Test 

   Weighted  

 Statistic .Prob Statistic .Prob 

Panel v-Statistic -1.341475 0.9101 -0.938448 0.8260 

Panel rho-Statistic 0.843972 0.8007 0.968990 0.8337 

Panel PP-Statistic -9.884136 0.0000 -9.162983 0.0000 

Panel ADF-Statistic -1.508508 0.0657 -1.728361 0.0420 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (Between-dimension) 

 Statistic .Prob   

Group rho-Statistic 1.778312 0.9623   

Group PP-Statistic -9.407528 0.0000   

Group ADF-Statistic -2.003043 0.0226   

Kao Residual Cointegration Test 

ADF 
t-Statistic Prob. 

-0.771645 0.2202 

Westerlund test for cointegration 

 Statistic p-value 

Variance ratio -0.5612 0.2873 
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 اختبارات تحديد نموذج الدراسة المناسب:
 :(Static Panel) ةمهجية بيانات السلاسل الزمنية المقطعية الساكنالنموذج وفق تقدير 
وذلك لأنها  ،تعد عملية تحديد النموذج الأفضل لتقدير معالم نماذج الدراسة من الخطوات المهمة في التحليل الإحصائي     

أجل تحقيق الهدف  ، ومنتعطي فكرة واضحة عن مدى ملائمة وقدرة المتغيرات المستقلة في تفسير المتغيرات التابعة
بالعمل على  تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية المصارف التجارية، نبدأ والمتمثل في معرفةالمرسوم لهذه الدراسة 

الدالة المقدرة بطريقة المربعات مخرجات حسب  (Static Panel) ةنماذج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية الساكن تقدير
والتي تشمل تقدير ثلاثة نماذج أساسية ( 7ل )( والنظر في مخرجاتها الموضحة في الجدوOLSالصغرى العادية )

 موضحة على النحو التالي:
 {.Pooled regression Model} نموذج الانحدار التجميعي الأول: -
 {.Fixed effect model}نموذج التأثيرات الثابتة  الثاني: -
 {.Random effect model} النموذج التأثيرات العشوائية الثالث: -

سوف يتم المفاضلة بينها من اجل اختيار النموذج الأنسب الذي سوف  ،النماذج على بيانات عينة الدراسةبعد تقدير هذه      
يعتمد على نتائجه في التقدير؟ ومن اجل اختيار النموذج الانسب يجب علينا العمل على مجموعة من الاختبارات الموضحة 

 والتي تتم على الخطوات التالية:( 8بالجدول رقم )
 Fixed}ونموذج التأثيرات الثابتة {، Pooled regression Model}: المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي أولا -

effect model} هذا بالاعتماد على نتائج اختبار فيشر ،{Fisher} ومن خلال إختبار الفرضية العدمية والتي تنص ،
، والعائد (ROAA) العائد على متوسط الأصولة على وجود تقاطع خاص بكل مصرف في نموذجي الانحدار المستهدف

؛ 0.5486، وبالنظر إلى مخرجات الاختبار فإن القيم الاحتمالية تقدر بـ )(ROAE)على متوسط حقوق الملكية 
%، عليه يتم قبول الفرضية العدمية عند مستوى 5( على التوالي، حيث القيمة أكبر من مستوى الأهمية 0.4301

أن نموذجي الدراسة لا يتضمنان تأثيرات فردية وأنها نماذج متجانس، بالتالي القرار أن نموذج الأهمية والاستنتاج 
 {.Fixed effect model}أنسب من  نموذج التأثيرات الثابتة  {Pooled regression Model}الانحدار التجميعي 

ونموذج التأثيرات العشوائية  {،Pooled regression Model}التجميعي  المفاضلة بين نموذج الانحدار ثانيا: -
{Random effect model ،}اختبار  نتائجعلى  هذا بالاعتماد{Breusch-Pagan Lagrange multiplier, LM }بإختبار 

الفرضية العدمية والتي تنص بأن الفروق عبر المصارف هي صفر أي لا يوجد تباين خاص بين المصارف ) بمعنى 
على التوالي،  (  1.0000؛   1.0000بـ )لا يوجد تأثير للوحة(، وفقا لنتائج، الاختبار فإن القيمة الاحتمالية تقدر 

الفرضية العدمية عند مستوى الأهمية والاستنتاج أن نموذج  %، وعليه تم قبول5حيث القيمة أعلى من مستوى الأهمية 
 Random effect}هو أنسب من نموذج التأثيرات العشوائية  {،Pooled regression Model}الانحدار التجميعي 

model.} 

 
 .(Static Panel)نتائج الانحدار لنماذج البانل الساكنة  :(5جدول رقم )

 نموذج التأثيرات العشوائية الثابتة التأثيراتنموذج  التجميعي الانحدارنموذج  

Variable Pooled regression Model Fixed effect Model Random effect Model 
 Coefficient t-stat Coefficient t-stat Coefficient t-stat 

ROAA       

Exchange Rate 0.33408** 2.65 0.27403* 1.86 0.334084** 2.65 

Inflation -0.03928* -1.71 -0.03571 -1.52 -0.03928* -1.71 

Size -0.44790*** -4.13 -0.22996 -0.78 -0.4479*** -4.13 

CAR2 -0.08162*** -3.11 -0.08410*** -3.16 -0.08162*** -3.11 

Liaudity 0.04364*** 3.83 0.02765 1.2 0.043639*** 3.83 

Constant 9.02852*** 3.28 5.52551 1.07 9.028516*** 3.28 

R-squared 0.5615  0.5004  0.4894  

Pro (F-statistic) 0  0  0  

ROAE       

Exchange Rate 2.22335** 2.26 2.58111** 2.23 2.22335** 2.26 

Inflation -0.33517* -1.87 -0.35642* -1.93 -0.33517* -1.87 

Size -2.04977** -2.42 -3.34811 -1.45 -2.04977*** -2.42 

CAR2 -0.53886** -2.63 -0.52410** -2.51 -0.53886*** -2.63 

Liaudity 0.29762*** 3.34 0.39286** 2.17 0.29762*** 3.34 

Constant 42.14182* 1.96 63.00991 1.55 42.14182* 1.96 

R-squared 0.4998  0.5011  0.495  

Pro (F-statistic) 0  0  0  

 ٪ على التوالي.10و٪ 5و٪ 1المعلمة ذات دلالة إحصائية عند مستويات  * تعني*** و ** و  :ملاحظة
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 Random{، ونموذج التأثيرات العشوائية }Fixed effect modelالمفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة } ثالثا: -
effect model{ بالاعتماد على نتائج اختبار هوسمان ،}Hausman } بإختبار الفرضية العدمية والتي تنص أن

بـ نموذج التأثيرات العشوائية أنسب من نموذج التأثيرات الثابتة، وبناء على نتائج الاختبار فإن القيمة الاحتمالية تقدر 
%، وعليه تم قبول الفرضية العدمية 5على التوالي،  حيث كانت أعلى من مستوى الأهمية  (0.9862 ؛ 0.9962)

نسب والأكثر ملاءمة لطبيعة بيانات الأ { هوRandom effect modelوالاستنتاج أن نموذج التأثيرات العشوائية }
 {.Fixed effect modelهذه الدراسة من نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة}

 
 .OLS الساكنةاختبارات المفاضلة بين نماذج البانل  (:6جدول رقم )

 القرار بالأفضل الاحتمال القيمة المحسوبة المفاضلة بين نموذجي الاختبار

ROAA 

Fisher الانحدار التجميعي مقابل التأثيرات الثابتة F (1, 27) = 0.37 0.4301 نموذج الانحدار التجميعي 

B. P (LM) نموذج الانحدار التجميعي 1 0 الانحدار التجميعي مقابل التأثيرات العشوائية 

Hausman نموذج التأثيرات العشوائية 0.986 0.64 التأثيرات الثابتة مقابل التأثيرات العشوائية 

ROAE 

Fisher الانحدار التجميعي مقابل التأثيرات الثابتة F (1, 27) = 21.32 0.5486 نموذج الانحدار التجميعي 

B. P (LM) نموذج الانحدار التجميعي 1 0 الانحدار التجميعي مقابل التأثيرات العشوائية 

Hausman نموذج التأثيرات العشوائية 0.9962 0.37 التأثيرات الثابتة مقابل التأثيرات العشوائية 

 
هو الأكثر  {Pooled regression Model} ومن أجل تعزيز هذا الموقف والتأكيد من أن نموذج الانحدار التجميعي     

الاعتماد على نتائجه في  بالامكانالدراسة ولا يعاني من أي تحيز في المواصفات و ملاءمة والأنسب مع طبيعة بيانات هذه
المتعلقة  (Residuals diagnostics tests) التشخيصية للبواقي يجب علينا العمل على مجموعة من الاختباراتالتقدير، 

لا يعاني من أي مشكل من مشكلات  بنموذجي الانحدار محل الدراسة، هذا من أجل تحديد ما إذا كانت نماذج الانحدار
متسق، عليه يرد ملخص يوضح هذه  إلى تحليل وتقدير نموذج متحيز وغير يؤدي الاقتصاد القياسي، حيث إهمالها قد

 وذلك على النحو التالي: (9الاختبارات في الجدول رقم )
بالإعتماد  {Autocorrelation}الارتباط الذاتي أو الاعتماد المحتمل للأخطاء  النظر في مخرجات إحصائية إختبار :أولاا  -

للتحقق مما إذا كانت الأخطاء مرتبطة تلقائيا مع وجود ارتباط داخل كل مصرف ولا  {Wooldridge test}على اختبار
ية والتي تنص على عدم عبر المصارف، وعلى أساس مخرجات هذا الإختبار يتم إما القبول أو الرفض للفرضية العدم

(، حيث كانت أكبر من مستوى 0.8976 ؛ 0.0693وجود الارتباط الذاتي للأخطاء، القيمة الاحتمالية تقدر بـ )
%، لذلك تم رفض الفرضية الصفرية والاستنتاج بأن نموذجي الدراسة لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي 5الأهمية 

(Autocorrelation). 
 

 Diagnostic checkingالتشخيصية للنموذج  الاختبارات :(7جدول رقم )
 الاحتمال القيمة المحسوبة الاختبار اسم الاختبار

ROAA 

 Autocorrelation Wooldridge F (1, 1) = 83.711 0.0693 للأخطاءالذاتي  مشكلة الارتباط

 Heteroskedasticity Modified Wald chi2 (2) = 12.49 0.0019التباين  تجانس مشكلة عدم

 cross-sectionalالمعاصر مشكلة الارتباط 
independence 

Pesaran's CD -1.878 0.0604 

ROAE 

 Autocorrelation Wooldridge F (1, 1) = 0.026 0.8976 للأخطاءالذاتي  مشكلة الارتباط

 Heteroskedasticity Modified Wald chi2 (2) = 0.62 0.7348التباين  تجانس مشكلة عدم

 cross-sectionalالمعاصر مشكلة الارتباط 
independence 

Pesaran's CD -1.432 0.1520 

 
ا ثاني - في  {Groupwise heteroskedasticity}التحقق في مخرجات إحصائية إختبار عدم تجانس التباين الجماعي  :ا

، وعلى أساس مخرجات هذا {Modified Wald test}نموذج الانحدار ذو التأثيرات الثابتة، وذلك بالإعتماد على اختبار
الإختبار يتم إما القبول أو الرفض للفرضية العدمية التي تنص على عدم وجود مشكلة عدم تغاير المرونة، وبناء على 

( على التوالي، حيث كانت أقل من مستوى الأهمية 0.7348  ؛ 0.0019نتائج الإختبار إن القيمة الاحتمالية تقدر بــ )
لذلك تم رفض الفرضية العدمية عند المستوى الأهمية للدلالة  (،ROAA)العائد على متوسط الأصول % مع نموذج 5

بينما لم تكن موجودة مع  {،Heteroskedasticity}والاستنتاج بأن النموذج المذكور يعاني من مشكلة عدم التجانس 
 .(ROAE)العائد على متوسط حقوق الملكية نموذج 
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ا ثالث -  Cross-sectional}التحقق في مخرجات إحصائية إختبار الاعتماد المقطعي / الارتباط المعاصر  :ا

independence} وذلك بالإعتماد على اختبار ،{Pesaran-CD ،} وعلى أساس مخرجات هذا الإختبار يتم إما القبول
لى نتائج الإختبار إن القيمة الاحتمالية أو الرفض للفرضية العدمية والتي تنص على أن المخلفات غير مترابطة، وبناء ع

%، لذلك تم قبول الفرضية العدمية عند 5(، حيث كانت أكبر من مستوى الأهمية  0.1520 ؛ 0.0604تقدر بـ )
 Cross-sectional) مستوى الدلالة والاستنتاج بأن نموذجي الدراسة لا تعاني من وجود مشكلة الاعتماد المقطعي 

independence.) 

 ،(ROAA)العائد على متوسط الأصول تشير نتائج الاختبارات التشخيصية للبواقي أن نموذج  بناء على ما تقدم،     
المستهدف كان يعاني من مشكلة من المشكلات القياسية سابقة الذكر والمتمثلة في مشكلة عدم التجانس 

{Heteroskedasticity} نموذج الانحدار التجميعي ، لذا الإستنتاج أن{Pooled regression Model}  ليس الأكثر ملاءمة
الممكنة  المعممة الصغرى طريقة المربعاتولا يكون الأنسب مع خصائصه، وعليه سوف يتم الاعتماد على تقديره بإستخدام 

Feasibl Generalized Least Squares (FGLS)   الذي اقترحها(Parks, 1967)   لقدرة تصحيحها للمشاكل سابقة الذكر
أكبر من البيانات  Tهي المناسبة مع خصائص هذا النموذج ونخص بالذكر مع البيانات التي تون فيها الفترات الزمنية و

 ذلك بتطبيق نموذج الانحدار الخطي المتعدد من خلال المعادلة التالية:، و Nالمقطعية 
𝐑𝐎𝐀𝐀𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝐄𝐱𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝒏𝒇𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝐒𝐢𝐳𝐞𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝐂𝐀𝐑𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝐋𝐑𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

 حيث أن:
ROAA𝑖𝑡 ربحية: تمثل ( المصرف التي تعبرت عنها نسبة العائد على متوسط الأصولROAA .)i:  تشير إلى عدد

ثابت معادلة النموذج.  تشير إلى :𝛽0 (. ةسن 17... إلى ... 1: تمثل عدد سنوات الدراسة )tمصرف(  2المصارف )
𝛽5−𝛽1 معلمات معامل متغيرات النماذج إلى: تشير .𝐸𝑥𝑖,𝑡 أسعار الصرف: تشير إلى. 𝐼𝑛𝑓𝑖,𝑡  :معدل التضخم.  تشير إلى

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 حجم المصرف: تشير إلى .CAR𝑖,𝑡رأس المال المصرفكفاية  : تشير إلى . L𝑅𝑖,𝑡 السيولة المصرفيةشير إلى : ت. 

𝜀𝑖𝑡العشوائي. الخطأحد  : تشير إلى 
اس يكمق (ROAA)العائد على متوسط الأصول ( يلخص النتائج القياسية التجريبية لنموذج التقييم باستخدام 10الجدول )     

-R)لربحية المصارف التجارية، أشارت النتائج التجريبية لنموذج التقييم إلى أن القوة التفسيرية لمعامل جودة التعديل 

squared )( مما يعني أن لدينا نموذجا ذا خصائص جيدة، مما يشير إلى أن المتغيرات المستقلة تفسر 0.469تقدر بـ ،)
لمؤشر الربحية المستهدف ويمكن تفسيره بتباين   R-squaredالمتغير التابع، ويمكن الاستنتاج أن تباين معامل التحديد 

المتمثلة في ) تقلبات أسعار الصرف، معدلات عوامل الاقتصاد الكلي وبالأخص العوامل المختارة بالدراسة الحالية و
إلى أن النموذج جيد مع  F-statisticالتضخم، حجم المصرف، كفاية رأس المال، السيولة(، كما تشير إحصائية اختبار 

بيانات المصارف عينة الدراسة، ما يعني ان نموذج الدراسة لا يعاني من أي تحيز في التوصيف، والمتغيرات محددة بشكل 
إلى صلاحيات المتغيرات المستقلة للتنبؤ بقيم المتغير التابع المستهدف المتمثل في ربحية المصارف  بالإضافةقول مع

، وبالتالي يمكن اعتماد نتائج الانحدار (ROAA)على متوسط الأصول التجارية العاملة بالعينة محل الدراسة المقاس بالعائد 
ومناقشة اختبار الفرضيات ليها والعمل على تفسيرها بالمبحث المقبل المتعلق بالخطي المتعدد المقدر والتي تم التوصل إ

 نتائج التحليل القياسي.
 

 Feasibl Generalized Least Squares (FGLS)ج معلمات نتائج تقدير نموذ :(8رقم )جدول 

ROAA Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

EXCHANGE_RATE 0.24492** 0.083802 2.922591 0.0068 

INFLATION -0.02466** 0.008694 -2.83597 0.0084 

SIZE -0.36183*** 0.095072 -3.80584 0.0007 

CAR -0.05551* 0.030129 -1.84244 0.076 

LIAUDITY 0.040554*** 0.010921 3.713257 0.0009 

Constant 6.815069** 2.339538 2.912998 0.007 

R-squared 0.469601 Mean dependent var 0.783901 

Adjusted R-squared 0.374887 S.D. dependent var 1.119794 

S.E. of regression 0.937629 Sum squared resid 24.61617 

F-statistic 4.95809 Durbin-Watson stat 1.601549 

Prob(F-statistic) 0.002245  

 على التوالي. %10و %5و %1إحصائية المعلمة عند مستويات  * تشير إلى*** و ** و  :ملاحظة

 
المستهدف لا  (ROAEالعائد على متوسط حقوق الملكية )بينما تشير نتائج الاختبارات التشخيصية للبواقي أن نموذج      

 Pooled} نموذج الانحدار التجميعييعاني من أي مشكل من المشكلات القياسية سابقة الذكر، لذا الإستنتاج أن 
regression Model}  هو الأكثر ملاءمة والأنسب مع خصائصه، وعليه سوف يتم الاعتماد على تقديره بإستخدام طريقة

الساكن وذلك بهدف معرفة الأثر المحتمل على المدى  {Pooled regression Modelنموذج الانحدار التجميعي }
 المتعدد من خلال المعادلة التالية:وذلك بتطبيق نموذج الانحدار الخطي القصير، 
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𝐑𝐎𝐀𝐄𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝐄𝐱𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑰𝒏𝒇𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝐒𝐢𝐳𝐞𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝐂𝐀𝐑𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝐋𝐑𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 
 حيث أن:
ROAE𝑖𝑡 ربحية: تمثل ( المصرف التي تعبرت عنها نسبة العائد على متوسط حقوق الملكيةROAE .)i :  تشير إلى عدد

ثابت معادلة  إلى ر: تشي 𝜷𝟎(. ةسن 17... إلى ... 1: تمثل عدد سنوات الدراسة )tمصرف(  2المصارف )
معدل  تشير إلى:  𝐼𝑛𝑓𝑖,𝑡 .أسعار الصرف: تشير إلى 𝐸𝑥𝑖,𝑡. معلمات معامل متغيرات النماذج : تشير إلى⁡𝛽5−𝛽1النموذج.

السيولة شير إلى : ت L𝑅𝑖,𝑡 . رأس المال المصرفكفاية  : تشير إلىCAR𝑖,𝑡. حجم المصرف: تشير إلى 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡التضخم. 

 العشوائي. الخطأحد  : تشير إلى𝜀𝑖𝑡 .المصرفية
 

 Pooled regression Model الانحدار التجميعي معلمات نتائج تقدير نموذج :(9جدول رقم )
ROAE Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval] Sig 

ExchangeRate 2.223 .985 2.26 .032 .206 4.24 ** 

Inflation -.335 .179 -1.87 .072 -.703 .032 * 

Size -2.05 .848 -2.42 .022 -3.787 -.312 ** 

CAR -.539 .205 -2.63 .014 -.959 -.119 ** 

Liaudity .298 .089 3.34 .002 .115 .48 *** 

Constant 42.142 21.499 1.96 .06 -1.897 86.18 * 

Mean dependent var 8.269 SD dependent var 10.010 

R-squared 0.500 Number of obs 34 

F-test 5.594 Prob > F 0.001 

Akaike crit. (AIC) 240.568 Bayesian crit. (BIC) 249.726 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 على التوالي. %10و %5و %1إحصائية المعلمة عند مستويات  * تشير إلى*** و ** و  :ملاحظة

 
( ROAE( يلخص النتائج القياسية التجريبية لنموذج التقييم باستخدام العائد على متوسط حقوق الملكية )9الجدول )     

التقييم إلى أن القوة التفسيرية لمعامل جودة التعديل كمقياس لربحية المصارف التجارية، أشارت النتائج التجريبية لنموذج 
(R-squared( تقدر بــ )مما يعني أن لدينا نموذج ذات خصائص جيدة، مما يشير إلى أن المتغيرات المستقلة 0.500 ،)

فسيره لمؤشر الربحية المستهدف يمكن ت  R-squaredتفسر المتغير التابع، ويمكن الاستنتاج أن تباين معامل التحديد 
بتباين عوامل الاقتصاد الكلي وبالأخص العوامل المختارة بالدراسة الحالية والمتمثلة في ) تقلبات أسعار الصرف، معدلات 

إلى أن النموذج جيد مع  F-statisticالتضخم، حجم المصرف، كفاية رأس المال، السيولة(، كما تشير إحصائية اختبار 
عني ان نموذج الدراسة لا يعاني من أي تحيز في التوصيف، والمتغيرات محددة بشكل بيانات المصارف عينة الدراسة، ما ي

إلى صلاحيات المتغيرات المستقلة للتنبؤ بقيم المتغير التابع المستهدف المتمثل في ربحية المصارف  بالإضافةمعقول 
 (.ROAE) التجارية العاملة بالعينة محل الدراسة المقاس بالعائد على متوسط حقوق الملكية

 :ومناقشة نتائج التحليل القياسياختبار الفرضيات 
 .التجارية الليبية المصارف ربحية على احصائية دلالة اذ تأثيرا الاقتصادية المتغيرات تؤثر :الفرضية الرئيسية

أن هناك خصائص جيدة في نماذج الدراسة، مما  R-squaredأفادت النتائج أن القوة التفسيرية لمعامل جودة الضبط      
( تفسر مستوى ROAEو  ROAAيشير إلى أن متغيرات الدراسة المستقلة المتعلقة بمؤشرات الربحية كما عبرت عليها )

لمستوى الربحية للمصارف  R-squareالمصارف التجارية العاملة في دولة ليبيا، ويمكن الاستنتاج أن تباين  ربحية
، حجم المصرف، والتضخم ، التجارية يمكن تفسيره من خلال اختلاف  مؤشرات الاقتصاد الكلي متمثلة في اسعار الصرف

، ومع ذلك هناك عوامل متبقية لم يتم استخدامها في نموذجي الدراسة المستهدفة، كما تشير نسبة السيولةكفاية رأس المال، 
أيضا إلى أن الملاءمة جيدة مع بيانات متغيرات الدراسة، بالإضافة إلى أن المتغيرات مهمة   F-statisticإحصائية اختبار 

ولبيان نتيجة الفرضية الرئيسية  ،ومحددة بشكل صحيح وإلى صلاحيات المتغيرات المستقلة للتنبؤ بقيم المتغيرات التابعة
 دة وذلك كما يلي:يجب علينا أن نبين نتيجة الفرضيات الفرعية كلا على ح

 الفرضية الفرعية الأولى:
- H1 :( يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لسعر الصرف علي ربحية المصارف التجارية وفقا لمؤشرات الربحيةROAA   

 (.ROAE؛ 
- H0 : يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لسعر الصرف علي ربحية المصارف التجارية وفقا لمؤشرات الربحية )لاROAA   

 (.ROAE؛ 
ربحية المصارف التجارية وفقا لمؤشرات  علىاسعار الصرف والأثر المحتمل التقلب في  أن من نتائج التقديريتضح      

 %5عند مستوى معنوية كلا النموذجين على معنوي وذو أهمية إحصائية  إيجابيله تأثير  (ROAE ؛ROAAالربحية )
بحية المصارف تقريبا، وبالتالي نلاحظ من هذه النتائج أنه عندما يزيد معدل الصرف بمقدار نقطة مئوية واحدة، تزداد ر

 وحدة على التوالي. (2.223 ؛0.24492بمقدار ) التجارية
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 :وهذا يعني أن .....
التقلب في عليه نقبل الفرضية الفرعية الأولى التي تنص على أنه يوجد أثر ذا دلالة إحصائية عند مستوى دلالة لمعامل      

 (.ROAE- ROAAربحية المصارف التجارية كما عبرت عليها ) على الصرفاسعار 
 الفرضية الفرعية الثانية:

-  :H1 المصارف التجارية وفقا لمؤشرات الربحية )يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لمعدل التضخم علي ربحيةROAA ؛
ROAE.) 

- H0 : يوجد أثر ذا دلالة إحصائية لمعدل التضخم علي ربحية المصارف التجارية وفقا لمؤشرات الربحية )لاROAA ؛
ROAE.) 

ربحية المصارف التجارية وفقا لمؤشرات الربحية  أن معدل التضخم وأثره المحتمل علي من نتائج التقديريتضح      
(ROAA ؛ROAE ) وبالتالي %5عند مستوى معنوية كلا النموذجين على له تأثير سلبي معنوي وذا أهمية إحصائية ،

-بمقدار ) بحية المصارف التجاريةنلاحظ من هذه النتائج أنه عندما يزيد معدل التضخم بمقدار نقطة مئوية واحدة، تقل ر
 وحدة على التوالي. (335.- ؛0.0246

 :وهذا يعني أن .....
معدل عليه نقبل الفرضية الفرعية الأولى التي تنص على أنه يوجد أثر ذا دلالة إحصائية عند مستوى دلالة لمعامل      

 (.ROAE- ROAAعلى ربحية المصارف التجارية كما عبرت عليها )التضخم 
 :النتائج

 من النتائج يمكن تناولها كما يلي: توصلت الدراسة إلى مجموعة
وجود أثر ذا دلالة إحصائية للمتغيرات الاقتصادية سعر الصرف والتضخم والمتغيرات الضابطة حجم المصرف،  .1

 (ROAA ،ROAE)الربحية كفاية رأس المال، السيولة، على ربحية المصارف التجارية الليبية وفقا لمؤشري 
تأثيراً إيجابياً ذا دلالة إحصائية على ربحية المصارف التجارية الليبية، سواء عند أن التغير في سعر الصرف يؤثر  .2

(، ROAE( أو معدل العائد على متوسط حقوق الملكية )ROAAقياس الربحية بمعدل العائد على متوسط الأصول )
 خرى ثابتة.حيث تبين أن ارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى زيادة ربحية المصارف في حالة بقاء العوامل الأ

 ROAAوجود أثر سلبي ذا دلالة إحصائية لمعدل التضخم على ربحية المصارف التجارية وفقاً لمؤشري الربحية ) .3
(، حيث أن ارتفاع معدل التضخم يؤدي إلى انخفاض ربحية المصارف نتيجة زيادة التكاليف وتآكل القيمة ROAEو

 الحقيقية للعوائد.
( على الربحية، مما يشير إلى أن زيادة حجم المصرف لا تؤدي Sizeالمصرف )وجود أثر سلبي ومعنوي لحجم  .4

بالضرورة إلى تحسن الأداء، وقد يعزى ذلك إلى ارتفاع التكاليف التشغيلية أو ضعف الكفاءة الإدارية في المصارف 
 الأكبر حجماً.

ما قد يعكس احتفاظ المصارف بنسبة  ( على الربحية، وهوCARوجود أثر سلبي ذا دلالة إحصائية لكفاية رأس المال ) .5
 مرتفعة من رأس المال دون استثماره بشكل فعال في أنشطة مدرة للدخل.

( على ربحية المصارف التجارية، مما يدل على أن ارتفاع السيولة LRوجود أثر إيجابي ومعنوي لنسبة السيولة ) .6
 راض وتحقيق الأرباح.يعزز قدرة المصارف على الوفاء بالتزاماتها وزيادة عمليات الإق

 :التوصيات
 في ضوء النتائج المتوصل إليها، يوصي الباحثان في نهاية الدراسة بعدة توصيات يمكن إيجازها في الآتي:

ضرورة تبني نموذج رقابي شامل داخل المصارف يربط بين المتغيرات الاقتصادية الكلية والقرارات الإدارية، لضمان  .1
 حماية الربحية من التقلبات المفاجئة في البيئة المصرفية الليبية.استجابة مرنة وقادرة على 

العمل على تنويع المحفظة الإيرادية للمصارف من خلال التوسع في الخدمات المصرفية الرقمية والعمولات، لتقليل  .2
 النقدية. الاعتماد المفرط على أرباح فروقات أسعار الصرف وضمان استقرار العوائد في حال استقرار السياسة

تفعيل أدوات التحوط المالي ضد التضخم عبر توجيه الائتمان نحو القطاعات الأكثر استقراراً، مع ضرورة ضبط  .3
 المصاريف التشغيلية لتعويض تآكل القيمة الحقيقية للعوائد الناتج عن ارتفاع معدلات التضخم.

ة تقنية حديثة تقلل من البيروقراطية، لضمان استغلال إعادة هيكلة العمليات الإدارية في المصارف الكبرى وتبني أنظم .4
 حجم الأصول الكبير في تحقيق وفورات اقتصادية بدلاً من زيادة التكاليف غير المبررة.

( في قنوات استثمارية آمنة ومدرة للدخل، CARتوظيف الفوائض المالية التي تتجاوز متطلبات كفاية رأس المال ) .5
 سمالية وضمان تحقيق معدلات عائد مرتفعة للمساهمين.لتجنب تعطيل الموارد الرأ

الاستمرار في تعزيز مستويات السيولة النقدية بما يفوق الالتزامات الجارية، مع استغلال هذه السيولة في اقتناص  .6
 الفرص الائتمانية الواعدة التي تسهم في رفع معدلات الربحية بشكل مستدام.

بلية مشابهة مع إدخال متغيرات إقتصادية إضافية وتوسيع العينة والفترة الزمنية، توصي الباحثة بإجراء دراسات مستق .7
 بما يسهم في تعميق الفهم وتحقيق نتائج أكثر دقة وشمولية.
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